Statistics Sweden

Statistiska centralbyran

Sveriges ekonomi
Statistiskt perspektiv

Ur innehallet:

Fortsatt hég aktivitet i ekonomin............ sid 3
Den starka BNP-tillvaxten medfor nu en fortsatt forbattring
av ldget pa arbetsmarknaden, med 6kande sysselsdttning
och minskande arbetsloshet. Framfor allt dkar sysselsdttning-
en for dem med tidsbegransad anstallning.

Ger investeringar i kunskap en
LR YA XS oo oo oo oo Co oo sid 16
De branscher som investerar mycket i IT och FoU verkar,
utver normal avkastning, fd en extra tillvaxtbonus i form av
snabbare tillvaxt i sin multifaktorproduktivitet. Daremot &r
detta inte fallet ndr det galler investeringar i mer kvalificerad
personal.

PPM-flytt dndrar bilden av sparandet....sid 28
Genom beslut i Eurostat far Sverige inte langre redovisa
PPM-medlen som offentligt sparande utan de flyttas i stallet
over till hushallen. Nasta dr stiger darfor hushdllens sparkvot
omkring 2 procentenheter samtidigt som éverskottet i den

offentliga sektorns sparande sjunker med cirka 1 procent av
BNP.

Nummer 42006



Sammanfattning..........cccoeverereerinecrineceiene, 3
Export och import......c.occevvcinncinicirecee, 4
Hushallens konsumtion ...........c.cccccoiiinnnnn 5
Offentlig konsumtion ..........ccccveeriniiinnccinnenn, 7
Fasta bruttoinvesteringar ..........c.cccoeevvereenenenn 9
Lagerinvesteringar..........ccoocevveviviiiiieiicneenenn 11
SCB:s ledande indikatorer.........c.cccccovviinnce. 12
Branschutveckling.........ccccoeoneiiinincinins 12
Kunskapsinvestering och priser ..........ccc.cocceuee. 16
Volymberdkning av offentlig produktion ........... 19
Arbetsmarknad ..o 21
Nytt index for tjdnsteproduktion ..............c.c..... 23
Handelsmarginaler ..........c.cccoeoiiincinennns 25
Premiepensionen och sparandet........................ 28
SUMMATY .o 30
SCB-Indikatorer

Webbpublikationen SCB-Indikatorer utkommer omkring
den forsta i varje manad (utom i augusti) och ger en 6ver-
sikt av konjunkturldget, baserad pa de fdrskaste siffrorna.
Du hittar den pa www.scb.se. Vilj Fokusomrdden, Sveriges
ekonomi, SCB-Indikatorer.

Sveriges ekonomi — publicerad december 2006 2



Sammanfattning

Fortsatt hog aktivitet i ekonomin
Bruttonationalprodukten var det tredje kvartalet i ar 4,4
procent hogre dn tredje kvartalet 2005, kalenderkorrigerat.
Hushallens konsumtion och lagerinvesteringar stod for drygt
halva tillvdxten, medan bidraget fran fasta bruttoinvestering-
ar och nettoexport dimpades jamfort med tidigare kvartal.
Den starka BNP-tillvaxten medfor nu en fortsatt forbdttring
av laget pa arbetsmarknaden, med 6kande sysselsattning
och minskande arbetsléshet. Framfér allt 6kar sysselsattning-
en f6r dem med tidsbegrdnsad anstdllning.

Tre kvartal i f6ljd med en BNP-tillvaxt 6ver 4 procent ar
ovanligt for den svenska ekonomin. BNP-tillvixten visar nu
viss avmattning, vilket antyder att den starkaste expansions-
fasen ndrmar sig sitt slut. Den inhemska efterfragan, bade
konsumtion och investeringar, fortsétter att 6ka. Produkti-
viteten visade under det tredje kvartalet en ndgot mattare
utveckling dn tidigare, vilket kan betraktas som normalt ndr
ekonomin ndrmar sig kapacitetstaket.

Bidrag till BNP-tillvéxten, inkl. importinnehall
Férédndring kvartal 3/2006 jamfért med motsvarande
period féregaende ar. Procentenheter
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Kalla: Nationalrdkenskaperna

En positiv effekt av den starka BNP-tillvaxten dr att fler jobb
nu skapas. Samtliga sysselséttningsindikatorer visar pd 6kad
sysselsdttning och minskad arbetsloshet. De nya jobben ar
emellertid till allt storre del tidsbegransade anstdllningar,

i synnerhet dd bland ungdomar. Ungdomsarbetslosheten
ligger dock pd en i stort sett oférandrad niva jamfort med
tredje kvartalet i fjol. Byggverksamhet, finansiell verksamhet
och foretagstjanster hor till de branscher som har haft mest
positiv sysselsattningsutveckling.

Importen 6kade i snabbare takt dn exporten. Bidraget fran
exportnettot till BNP-tillvdxten under tredje kvartalet blev
darfor mattliga 0,5 procentenheter. Tjdnstehandeln stod for
mer an hela bidraget. Hushallens konsumtion fortsatte att
expandera och &r ndra ldnkad till den starka byggkonjunktu-
ren, da det framfor allt var hemutrustning som 6kade.

De fasta bruttoinvesteringarna visade en fortsatt god utveck-
ling, framst vad géller byggande, medan industrins inves-
teringar nu ddmpats efter ett mycket starkt forsta kvartal.
Bostadsinvesteringarna fortsatte dock att 6ka i snabb takt.
Lagren gav under tredje kvartalet, ndgot 6verraskande, ett
positivt bidrag till tillvaxten pa 1 procentenhet eftersom
lageravvecklingen var av mindre omfattning tredje kvartalet
2006 jamfort med tredje kvartalet 2005.

[ tva temaartiklar presenteras olika faktorers paverkan pa
produktiviteten. | den ena konstateras att investeringar i IT
och FoU ger en extra tillvaxtbonus, medan detta daremot
inte gdller investeringar i mer kvalificerad personal. | den
andra gors en genomgang av nya satt att méta volymférand-
ringar inom offentlig produktion, vilket ar ett krav fran EU
och nodvandigt for att pa sikt kunna mata produktivitetsut-
vecklingen inom denna sektor.

Ett antal projekt for att forbattra den svenska ekonomiska
statistiken har startats. Dessa projekt kommer att presente-
ras |0pande i Sveriges ekonomi. Denna gang redovisas i en
temaartikel arbetet med ett nytt tjdnsteproduktionsindex,
vilket skulle kunna anvdndas som en indikator pa utveck-
lingen inom tjanstesektorn.

I en artikel forklaras vidare hanteringen av handelns pro-
duktion i de svenska nationalrakenskaperna och det gors
dven en genomgang av ett producentprisindex for detaljhan-
delns produktion som anvands i USA. Metoden skulle pa
sikt kunna anvédndas dven i Sverige for fastprisberakning av
handelsmarginaler.

Slutligen ges i en artikel en Gversikt dver de forandringar
som dr aktuella betrédffande premiepensionen (PPM). Under
varen kommer den att flyttas fran den offentliga sektorn

till forsdkringssektorn i nationalrakenskaperna efter beslut
fran EU 2004. Detta innebdr att det finansiella 6verskottet i
den offentliga sektorn minskar motsvarande cirka 1 procent
av BNP, medan hushallens sparkvot stiger med knappt tva
procentenheter.
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Export och import

Importen dkar farten

Okningstakten for export av varor steg ndgot under tredje
kvartalet i ar, bade jamfort med tredje kvartalet i fjol och
med féregaende kvartal. Varuimportens 6kningstakt relativt
exporten dkade dock betydligt sett 6ver fyra kvartal, vilket
medfdrde att exportnettots paverkan pa BNP-férandringen
blev timligen blygsam. For varuhandeln blev den negativ.
Merchanting och resevalutanettot bidrog med merparten av
tidnstenettot och hela det totala nettot.

Exportvolymen for varor och tjanster var under andra kvar-
talet i ar 7,4 procent hogre d&n motsvarande kvartal 2005.
Okningen av totala importen var 7,7 procent. Férandringen
fran féregaende kvartal, baserad pa sdasongrensade vérden,
var for exporten och importen totalt 2,6 respektive 1,6
procent. Nettot for tjdnstehandeln i I6pande priser var det
hogsta som uppmatts. Okningstakten for bade export och
import av tjdnster har visat en klar nedatgaende trend de se-
naste kvartalen sedan toppnoteringen under forsta kvartalet
iar.

Export och import av varor och tjanster

Tredje kvartalet 2006
Miljarder kronor, Procentuell féréndring, volym
I6pande priser Jamfért med Jamfért med
kv 2/2006 kv 3/2005
(sdsongrensade  (faktiska varden)
varden')
Export
Varor och tjanster 351,2 2,6 7,4
Varor 255,6 3,2 6,8
Tjanster 95,7 1,5 8,8
Import
Varor och tjanster 296,8 1,6 7,7
Varor 223,0 2,8 8,6
Tjanster 73,8 1,1 5,0

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Vissa revideringar bakat har genomforts sedan den forra
publiceringen i september. For aren 2004 och 2005 gjordes
revideringar i samband med publiceringen av arsberak-
ningarna i november, vilka nu dven inforts i kvartalsbe-
rakningarna. Darutover har revideringar gjorts for de bada
forsta kvartalen 2006. For andra kvartalet innebar de att
utvecklingstalen hojts mattligt for varuexport och —import.
For tjanstehandeln har de sankts. For forsta kvartalet innebar
revideringarna att utvecklingstalen sankts, férutom for varu-
exporten. Revideringarna baseras framst pa kompletterande
uppgifter fran utrikeshandelsstatistiken for bade varor och
tjdnster.
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Exportnettots bidrag till BNP-férandringen
Inklusive importinneéll. Jimférelse med motsvarande
kvartal féregaende ar. Procentenheter
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Paverkan pd BNP-forandringen var for tredje kvartalet
betydligt mindre dn for féregaende kvartal. Bidraget blev
0,5 procentenheter av den faktiska 6kningen pa 4,1 procent
jamfort med motsvarande kvartal 2005. For varuhandeln
blev som ndmnts under detta kvartal paverkan negativ. Det
kan dterigen konstateras att merchanting och resevalutanet-
tot regelmassigt utgdr mycket vdsentliga delar av tjdnste-
nettot. Dessa delar star for hela exportnettots paverkan pa
BNP-férandringen. Vid bedémningen av dessa siffror bor
dock beaktas att fastprisberdkningen av tjdnstehandeln, och
inte minst da merchanting och resevaluta, dr behaftad med
ett stort matt av osdkerhet. Detta innebdr foljaktligen att
volymférandringarna far betraktas med forsiktighet.

Exportnettots paverkan pa BNP-férandringen 2006
Férdelad pa varor samt olika typer av tjanster

Paverkan pa BNP- Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3
férandringen

Totalt 2,4 1,0 0,5
Varor 1,6 0,5 -0,2
Tjanster 0,8 0,5 0,7
- merchanting 0,3 0,3 0,2
- resevalutanetto 0,3 04 0,3

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Ett annat forhallande som fortjanar att lyftas fram dr den
forsdljning, alternativt uthyrning, av flygplan (JAS) som

skett till tva lander, Tjeckien och Ungern, men som dnnu
inte finns med vare sig i utrikeshandelsstatistiken eller i
nationalrakenskapernas utlandstransaktioner. Beroende pa
om affdrerna registreras som finansiell leasing (kop) eller
operationell leasing (hyra) kommer de att paverka varu- eller
tjidnsteexporten. Vilket alternativ som véljs paverkar periodi-
seringen. Exportsiffrorna kommer att paverkas fran och med
forsta kvartalet ar 2005. Det bor ocksa noteras att detta inte
kommer att paverka BNP-utvecklingen, vilket beror pa att



okningen av exporten kommer att motverkas av en offentlig
forsaljning som sanker den offentliga konsumtionen.

Oljeimporten fran Ryssland stiger kraftigt

For utrikeshandeln fordelad pa varor och lander foreligger
bara uppgifter i |6pande priser, som paverkas av prisférand-
ringar och dndrade valutakurser. Varuexporten steg under
tredje kvartalet nagot snabbare i volym dn under andra
kvartalet. Varuférdelade volymuppgifter for tredje kvartalet
saknas for ndrvarande, men i [6pande priser har exporten
totalt 6kat med 8 procent jamfort med tredje kvartalet 2005.
Exporten dkade for flertalet varugrupper. For massa och
papper, ddr det varit trogt under en langre tid, 6kade expor-
ten mattligt. For teleprodukterna, som ocksd hade ett svagt
andra kvartal, var exporten 9 procent lagre tredje kvartalet

i ar jamfort med tredje kvartalet i fjol. Varuimporten har
accelererat i forhallande till exporten. Den snabba ékningen
av oljeimporten fran Ryssland d@r en bidragande orsak till
detta. Ryssland har de senaste kvartalen passerat Norge som
storsta leverantor av raolja och oljeprodukter till Sverige De
tre forsta kvartalen i ar 6kade importen av oljeprodukter frdn
Ryssland vardemdssigt med 49 procent jamfort med motsva-
rande period i fjol. En stor del av denna 6kning &r dock en
effekt av det 6kande oljepriset.

Tyskland och Norge avancerar som
exportmarknader

Tyskland har atertagit positionen som den vardemdssigt
storsta exportmarknaden, dven om 6kningen hittills i dr
jamfort med i fjol dr relativt mattlig. Norge, samt 6vriga
nordiska lander, bidrar mycket starkt till den svenska export-
utvecklingen.

Export till viktiga exportmarknader
Miljoner kronor, I6pande priser. Trend
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Kélla: Utrikeshandelsstatistiken Data t.o.m. september 2006

Andra ldnder pa uppgang ar t.ex. Polen, Indien och Est-
land. USA-exporten visar tydliga tecken pa en avmattning,
vilket @r en aterspegling av framfor allt lagre efterfragan

pa personbilar. Det kan eventuellt dven finnas spar av en
valutaeffekt i den krympande USA-exporten. Exporten till
Kina fortsdtter ddremot att vdxa, men med hansyn tagen till
den starka ekonomiska utvecklingen dér sker det i tdmligen
mattlig takt.

Importen dr svarare att analysera pa grund av att ursprungs-
landet for importen inte kan urskiljas i importen fran

EU. Ursprungslandet fér varorna &r foljaktligen okant for
omkring 70 procent av den svenska importen. En uppenbar
slutsats som kan dras dr dock att Ryssland avancerar ganska
snabbt upp till en framtrddande plats bland avsandare av
import till Sverige.

Kontaktperson: Leif Munters, 08-506 945 09

Hushallens konsumtion

Efterfragan fran hushallen fortsatt hog
Hushallens konsumtion fortsétter att 6ka. Under tredje kvar-
talet ékade konsumtionen med 2,6 procent, jamfért med
samma period 2005. Bidraget till den faktiska BNP-tillvaxten
var 1,3 procentenheter och konsumtionen utgér den stérsta
drivkraften bakom den totala BNP-tillvéxten. Okningstakten
ddmpades ndgot jamfort med forsta halvaret. Det ar fortfa-
rande hushallsrelaterade produkter och hemelektronik som
dominerar konsumtionen medan paketresorna visar en sva-
gare utveckling detta kvartal. Utlandska besdkares konsum-
tion i Sverige fortsatter att 6ka dven under tredje kvartalet.

Under tredje kvartalet mattades 6kningen i hushallens
konsumtion nagot och blev 2,6 procent jamfort med samma

period forra dret. Trots detta stod konsumtionen for det
storsta bidraget till BNP-utvecklingen med 1,3 procentenhe-
ter. Optimismen hos hushéllen fortsatte under sommarma-
naderna och borjan av hosten, vilket avspeglas i den starka
tillvaxten.

Den starka byggkonjunkturen satter ocksa spdr i konsum-
tionsefterfragan. De segment som okar snabbast dr fortfaran-
de framst mobler och elektronik. Dessa stod tillsammans for
halva konsumtionstillvéxten under detta kvartal. Efterfragan
pa hemutrustning avspeglar att den heta bygg- och renove-
ringskonjunkturen dnnu inte dampats, trots stigande ranta.

Fritidsartiklar var ocksa efterfragade under sommaren. Flera
produkter inom hemelektronik visar en kraftig volymutveck-
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ling, men denna beror till stor del pa det kraftiga prisfallet
for dessa under senare ar. For t.ex. fotoutrustning, som
visade en volymokning med 17 procent under det senaste
aret, foll priset under samma period med 6ver 20 procent.
Detta innebar att kunderna kan kopa de senaste produk-
terna, med hogre kvalitet, till agre pris an forra dret. Detta
gdller aven manga andra fritidsartiklar. Ndgra exempel pa
prissankningar visas i nedanstaende tabell.

Prisutveckling enligt KPI for nagra produkter
Index 2005=100

Produkt Index
Fotoutrustning 76,0
[T-utrustning 79,9
TV, radio, stereo 85,0
Hushallstextilier 92,3
Leksaker 93,4
Sportartiklar 93,5

Kélla: Konsumentprisindex

Mest dverraskande var att efterfragan pa paketresor mins-
kade med 2,4 procent efter en kraftig 6kning under bérjan
av aret. Det kan vara en foljd av att det var en mycket varm
sommar i Sverige i dr.

D& hushéllens konsumtion till stor del bestar av import bor
konsumtionens bidrag till BNP-tillvixten ses med en viss
forsiktighet. Berdkningar av den importjusterade BNP-till-
véxten bor dessutom endast goras for hela dr, vilket ytter-
ligare begransar mojligheterna att uttala sig om enskilda
kvartal.

Hushallens konsumtion tredje kvartalet 2006

Andel av Volym- Bidrag till

hushallens  féréandring hushéllens kon-

konsumtion, % i jmf med sumtionsok-

kv 3/05, % ning, %

Boende 26,2 0,2 0,1
Transporter 13,7 1,0 0,1
Fritid, rekreation och kultur 13,0 5,3 0,7
Livsmedel och alkoholfria drycker 12,1 3,2 0,3
Ovriga varor och tjanster 9,5 6,5 0,6
Klader och skor 5,7 4.2 0,2
Mabler m.m. 5,7 10,6 0,6
Restauranger, hotell 5,7 5,1 0,3
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,7 2,2 0,1
Post och telekommunikationer 3,4 43 0,1
Halso- och sjukvard 2,5 3,2 0,1
Utbildning 0,2 -0,2 0,0
Konsumtion utomlands 4,9 3,3 0,2
Besokares kons. i Sverige' -6,5 -13,4 -0,8
Total konsumtionsékning 100,0 2,6 2,6

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Sma revideringar av tidigare kvartal
Hushallens konsumtionsutveckling for forsta kvartalet har
reviderats ned 0,1 procentenheter till 3,2 procent. Frimsta
anledningen &r nya lagre uppgifter for forsakrings- och fi-
nansiella tjanster samt konsumtion i utlandet. Utvecklingen
for andra kvartalet har reviderats ned med 0,2 procenten-
heter till 3,0 procent av samma skal som ovan samt nya

1" Denna post utgor en del av tjansteexporten och subtraheras darfor
fran hushallens konsumtion.
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uppgifter for bland annat livsmedel, rekreation och kultur
samt paketresor.

Utlandska besdkares konsumtion i Sverige
fortsatter att 6ka

Utldndska besokares konsumtion i Sverige har okat kraftigt
under senare tid. Under tredje kvartalet var bidraget till kon-
sumtionsutvecklingen 0,6 procentenheter. Da dessa utgifter
dras bort fran hushallens konsumtion och istéllet registreras
som export av tjdnster kan det var intressant att titta lite
extra pa denna.

Férutom utldndska turisters konsumtion i Sverige innehal-
ler denna post dven affdrsresendrers konsumtion samt den
granshandel som sker med kringliggande lander, framst Nor-
ge och Danmark. Inom euroomradet anvands gransenkater
for att mata storleken pa denna konsumtion. | dagslaget
gors inga sadana i Sverige, da de forsok som har gjorts visat
att det varit svart att fa in bra statistik pa detta satt. Istdllet
anvands, enligt internationell praxis, en metod som innebér
att riksbankens statistik 6ver valutavaxlingar fran banker och
kortforetag avseende utlandsbetalningar utgor grund for den
utldndska konsumtionen i Sverige. Kortbetalningar utgor ca
en tredjedel av underlaget medan valutavéxlingar star for
resterande del.

| rapporteringen avser huvuddelen av valutavéaxlingarna,
eller drygt hélften, euro och dollar, dér euro &r den domine-
rande valutan. Vissa korttransaktioner kan hénféras till land
men denna redovisning dr inte heltackande. Det finns inte
nagon uppdelning pa vad som avser rena turisttransaktioner
eller vad som avser granshandel.

De nordiska ldnderna, framst Norge och Danmark, star for
en relativt stor andel av vaxlingarna. Andra ndrliggande
linder som Polen och Baltikum visar en 6kande andel
valutavaxlingar, vilket tyder pa att resandet 6kar éver gran-
sen. Utldnningar som bosdtter sig i Sverige bidrar ocksa till
valutainflodet, det handlar kanske framfor allt om danskar i
Oresundsregionen som bosatt sig i Sverige. Det kan ocksa
handla om att fler svenskar véljer att bosdtta sig i vara nord-
iska grannldnder och tar med sig utlindsk valuta hem vid
besok. Norge skiljer sig sa tillvida att valutavaxlingarna gar
till Sverige, medan 6vriga valutor har motsatt riktning.

Nadgra tydliga slutsatser av denna statistik gdr inte att dra

i dagslaget da underlaget har stora brister. Hypotesen om
en okad granshandel gar inte att verifiera med nuvarande
svenska statistik, dven om delar av kortstatistiken ger anty-
dan om en viss uppgang

Ett antagande som kan goras dr att rationella norrmén valjer
att resa 6ver gransen och handla under de perioder ndr den
norska kronan starkts och de svenska produkterna dar-

med blir billigare. Genom att jamfdra den norska kronans
utveckling med utlandska besokares konsumtion i Sverige
ges en viss samvariation. Det gar dock inte att sdga att det
enbart dr norrmdn som gynnats av den svaga svenska valu-
tan, utan majligtvis har dven andra utlandska turister sett det
som ett attraktivt ldge att besoka Sverige de senaste aren.
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2006

och Riksbanken

Okningen sedan borjan av 2004 i de utlindska besokarnas
konsumtion dr extra tydlig och pdverkas av den uppatga-
ende konjunkturen. Detta dr en allt for kort period for att
kunna dra ndgra bestamda slutsatser.

Nationalrdkenskaperna har nu startat ett projekt i syfte att
forbattra statistiken pa detta omrade. Ambitionen ar att
kunna skilja ut och f6lja de olika delarna av den utldndska
konsumtionen i Sverige

Hushallens inkomster och sparande redovisas
i Sektorrakenskaperna

Denna gang redovisas inte hushallens inkomster i sam-
band med publiceringen av BNP kvartal. Detta beror pa

att en uppsnabbning har skett av kvartalsrapporteringen.
Inkomsterna kommer istallet att redovisas, tillsammans med
hushallens reala och finansiella sparande, i sektorrdkenska-
perna som presenteras den 3 januari. Aven om det innebér
att inkomstutvecklingen redovisas senare, dr det en forbatt-
ring sa till vida att hushallens sparande redovisas med en
mer komplett bild an tidigare.

Kontaktpersoner: Monica Nelson Edberg, 08-506 945 66

Offentlig konsumtion

Hog offentlig konsumtion valaret 2006

Den offentliga konsumtionen véaxte under tredje kvartalet
2006 med 2 procent i fasta priser jgmfort med samma
period féregaende ar. Kommunernas dkningstakt hittills i ar
ligger runt 2 procent, vilket dr en férdubbling mot motsva-
rande period 2005. Efter sju kvartal med minskad statlig
konsumtion védnde den statliga konsumtionen uppat andra
kvartalet och 6kningen fortsatte dven under tredje kvartalet.

Primdrkommunernas, landstingens och statens konsumtion
okade under tredje kvartalet i &r. Den kommunala 6kningen
berodde till storsta delen pa I6neutvecklingen. Landsting-
ens och kommunernas konsumtionsutgifter 6kade med 2,1
respektive 2,5 procent under tredje kvartalet jamfort med
samma period 2005.

1 Som varaktiga varor rdknas forsvarets inkop av sadana varor
som anvands mer &n ett r och som i andra sammanhang skulle
ha betraktats som investeringar — och darfor inte ingatt som
insatsférbrukning i konsumtionsutgifter. Eftersom militdra vapen
inte dr avsedda att producera, behandlas de inte heller i natio-
nalrdkenskaperna som insats i en produktionsprocess, utan ingar
i den statliga konsumtionen direkt vid férvarvstidpunkten.

Offentlig konsumtion, kvartalsvis
Volymféréndring, procent

2005 jamfort Jamfort med motsvarande
med 2004 kvartal féregaende ar

2006 kv 1 2006 kv2 2006 kv 3
Totalt 0,3(1,1) 0,7(1,1) 18(20) 2,0
Landsting 2,0(2,2) 1,3(1,8) 1,9 (1,7) 2,1
Kommuner 0,8 (1,3) 2,0(1,7) 21(1,9) 2,5
Staten inkl. social-
férsékringssektorn -2,0(-0,3) -2,2(-0,5) 1,3(2,3) 1,3

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Anmérkning: Inom parentes anges de férsta publicerade preliminéra
siffrorna for varje kvartal. Om inget anges har inga revideringar skett.

Uppgangen i den statliga konsumtionen dr inte lika entydig.
Forsvarets varaktiga varor har minskat i volym med 30 pro-
cent, och postens volatilitet fortsatter att vara ett av skdlen
till att den statliga konsumtionen vaxer eller avtar med viss
ryckighet'. Statens insatsforbrukning 6kade i volym genom
framforallt Banverket, Arbetsmarknadsstyrelsen, Forsvaret,
Polisen och Végverket. Flera stora myndigheter redovisade
okande utgifter for I6ner och sociala avgifter, daribland
Forsdkringskassan, Skatteverket, AMS samt Domstolsverket.
Forsvarets utgifter for [6ner och sociala avgifter 6kade ocksd
trots fdrre anstdllda. Det beror pa att mdnga "arbetsbefriade
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anstdllda” fortstter att erhalla 16n samtidigt som de sociala
avgifterna dr hoga pa grund av avtalsforsdkringar i samband
med avvecklad personal.

Avdragsposten forsdljning har 6kat i volym. Socialforsak-
ringssektorns totala konsumtionsutgifter ékade pa grund av
hogre insatsférbrukning. Statens konsumtionsutgifter ékade
saledes totalt med 1,3 procent under tredje kvartalet jamfort
med samma period 2005.

Kallor

Sedan foregaende kvartalsberakning dr rdkenskapssam-
mandragen for 2005 (kommuner och landsting) tillgangliga.
Dessutom har NR:s definitiva berdkningar for 2004 gett nya
vikter for fastprisberakningarna. Férandringstakten vid nu-
varande berdkning bygger pa den prelimindra berdkningen
avseende helaret 2005 till skillnad mot berdkningarna for
arets forsta tva kvartal, ddr forandringstakten grundades

pa resultaten vid fjdrde kvartalsberakningen 2005. Detta
innebdr att nya vikter (fordelningsgrunder) anvénds. De
nivdskillnader som uppkommer vid 6vergangen ger andra
utvecklingstal.

Nya utvecklingstal, som uppkommer vid byten, beror pa de
stora nivaskillnaderna mellan kvartalsenkatens helarsupp-
gifter och rdkenskapssammandragen, orsakade av osdkra
periodiseringar och ofdrdelade kostnads- och intaktsposter.
Vidare forsvarar kommunernas delars/tertialbokslut respek-
tive landstingens tertialbokslut svarsprecisionen i kvartalsen-
kater. For berdkningen av statens konsumtion har anvants
senast tillgangligt material fran Ekonomistyrningsverket
(ESV), vilket @r uppgifter for tredje kvartalet 2006. Resultat
fran NR:s definitiva berdkningar for 2004 har gett nya vikter
for fastprisberdkningarna och forandringstakten vid nuva-
rande berdkning bygger pa det prelimindra helaret 2005.
Berdkningen for socialforsakringssektorn baserades pa
senast tillgangligt material avseende premiepensionsutbetal-
ningarna for 2006 samt AP-fondernas inkomster och utgifter
fran Forsdkringskassan.

Revideringar

Landstingens rakenskapssammandrag 2005 utgor under-
lag for de skattningar som bygger pa arsdata. Arets forsta
tva kvartal uppdateras i det avseendet forst i samband

med ndsta kvartalsberdkning. Revideringshehoven &r inte
orsakade av nya primdruppgifter fran Sveriges Kommuner
och Landsting (SKL). Ddremot har FISIM och kapitalforslit-
ningen uppdaterats i [6pande priser for kvartal ett och tva.
Nytt avtal vid fastprisberdkningen av sarskild I6neskatt samt
ett uppdaterat forbrukningsprisindex har anvénts. Utveck-
lingstalen for den landstingskommunala konsumtionen har
reviderats upp i volym med 0,1 respektive 0,2 procentenhe-
ter for de tva forsta kvartalen.

For kommunernas del har de bada foregdende kvartalen
reviderats. FOr forsta kvartalet har dven basar bytts fran 2004
till 2005. Utvecklingstalen fér den kommunala konsum-
tionen har reviderats upp i volym med 0,3 respektive 0,2
procentenheter for kvartal ett och tva.
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Inom staten har det inte skett nagra storre revideringar av de
inkomna uppgifterna for forsta och andra kvartalet 2006. De
forandringar som kan noteras for volymutvecklingen sedan
foregdende kvartalsberdkning (0,6 % forsta kvartalet och
-1,1 % andra kvartalet) beror till storsta delen pa revide-
ringar av kvartalsuppgifter under 2005. Den mest betydande
revideringen som skett infor den har berakningen ar forand-
ringen av kapitalforslitningen.

Kapitalforslitning for icke
marknadsproduktion

De berdkningar av kapitaltillgangarnas avskrivningar som dterfinns
i bokféringsmaterialet dver offentliga sektorns myndigheter och
hushallens intresseorganisationer (HIO) foljer andra klassificerings-
och vérderingsprinciper dn de som anvands for NR-systemets
kapitalforslitning. Det har ddrfér varit nédvéndigt att konstruera ett
sarskilt berdkningssystem for kapitalforslitningen i NR. I NR var-
deras kapitalforslitningen till ateranskaffningspris (s.k. current cost
accounting). Kapitalforslitningen berdknas utifran den information
som finns om fasta bruttoinvesteringar. Det betyder att samma in-
delningar i produkter och dndamal som anvénds for myndigheter
och HIO i investeringsberdkningarna utgdr berakningsnivan for
kapitalforslitningen. Fran investeringsberdkningarna hamtas dven
information om prisforandringar. Dessa anvénds for att reflatera
realkapitalstocken till aktuell prisniva, det utgaende stockvérdet
transformeras till ingdende stockvarde foljande ar genom att mul-
tiplicera med motsvarande forandring i medelpriserna for aren.

Berakningsmetod

Kapitalforslitningen beraknas som skillnaden mellan bruttoinves-
tering och kapitalstocksfordndring. Det innebar att kapitalforslit-
ningen berdknas enligt formeln

At = FBlt+ Nt - Nt+1

dér Ntoch Nt+1 &r det nedskrivna vérdet av realkapitalstocken
(nettostocken) vid &r t:s borjan och slut, vérderad till ar t:s mittars-
priser. FBIt dr den fasta bruttoinvesteringen ar t och At ar kapital-
forslitningen &r t. Realkapitalstocken netto, Nt berdknas med en
s.k. Perpetual Inventory metod (PIM).

Kapitalobjektens livslingd
Livslangdsantagandena dr beroende pa hur aggregerade produkt-
grupper realkapitalet delas in i. Maskiner och inventarier delas
upp i transportmedel och évriga maskiner inklusive inventarier.
Byggnader och anldggningar dr den andra huvudtypen. Anldgg-
ningar berdknas separat om de dr av betydande vérde t.ex. vagar
och gator. For byggnader tas ocksa hansyn till hur anvandnings-
omradet paverkar livslangden. Den tredje huvudkategorin domi-
neras av datormjukvara. For mjukvaran sker en differentiering av
livslingden beroende pa om den &r képt (standardprogramvara)
eller egenutvecklad.

Kontaktperson: Vera Norrman, 08-506 943 04



Fasta bruttoinvesteringar

Langvarig uppgang for investeringarna

De fasta bruttoinvesteringarna fortsatte att 6ka relativt
kraftigt under tredje kvartalet, och fortfarande i en snabbare
takt an hela BNP. Investeringsbilden ar dock inte fullt lika
ljus som tidigare. En viss nedrevidering har skett av investe-
ringsuppgifterna for forsta halvaret. Dessutom har tillvaxten
i ndringslivets investeringar avtagit successivt under aret.
Maskininvesteringarna visar en endast marginell 6kning un-
der de tva senaste kvartalen. Ddremot fortstter den kraftiga
expansionen for bostadsinvesteringarna med oférminskad
styrka.

De fasta bruttoinvesteringarna i Sverige fortsatte att oka rela-
tivt kraftigt under tredje kvartalet i ar, med 1,2 procent, métt
i volym, sdsongrensat och jamfort med narmast foregdende
kvartal. Det motsvarar en uppgang med 4,9 procent omrak-
nat till arstakt. Darmed Okar de fasta bruttoinvesteringarna
fortfarande snabbare dn hela BNP, som steg med 1 procent
fran andra till tredje kvartalet i ar, vilket motsvarar en 6kning
med 4,1 procent omraknat till arstakt, sdsongrensat.

Den nuvarande uppgangsfasen for de fasta bruttoinves-
teringarna, som inleddes under tredje kvartalet 2003, &r
salunda nu inne pa sitt fjdrde ar. Under denna period, pa
tretton kvartal, har investeringarna dkat med sammanlagt ca
25 procent, vilket ger en genomsnittlig drlig 6kningstakt om
drygt 7 procent. Detta innebdr att den nuvarande uppgangs-
fasen bade ar ldngre och kraftigare an vid de tva narmast
foregdende konjunkturuppgangarna i den svenska ekono-
min, i mitten respektive i slutet av 1990-talet. Under dessa
tva tillvixtperioder, som varade under ca tva och ett halvt
ar, var den sammanlagda 6kningen i de fasta bruttoinveste-
ringarna 22-23 procent.

Fasta bruttoinvesteringar
Volymindex 2000=100, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2006

Bilden inte ldngre fullt lika ljus

Visserligen stegrades och aterhamtade sig 6kningstakten
nagot for de fasta bruttoinvesteringarna under tredje kvarta-
let efter den ddmpning som dgde rum under andra kvartalet,
sasongrensat och jamfort med kvartalet innan, men trots
detta dr bilden av investeringarna inte fullt lika ljus som
tidigare. Det sammanhdnger med att investeringsuppgifterna
for sdvdl forsta som andra kvartalet reviderats ned efter det
att ny information tillkommit, bl.a. frdn den senaste investe-
ringsenkaten fran oktober-november i ar. For forsta halvaret
har 6kningstakten reviderats ned med 0,8 procentenheter,
vid en jamforelse med forsta halvaret i fjol. Dessutom har
tillvixten i ndringslivets investeringar — som tidigare varit
den framsta drivkraften i investeringsuppgangen — avtagit
successivt i dr.

Under tredje kvartalet ar steg de fasta bruttoinvesteringarna
med 4,6 procent jamfort med motsvarande kvartal i fjol,
vilket dr en tydlig ddmpning for andra kvartalet i foljd och
innebdr mer dn en halvering av 6kningstakten fran det star-
ka forsta kvartalet i ar. Okningen av investeringarna motsva-
rar 0,8 procentenheter av BNP-tillvixten, vilket ar klart lagre
an tidigare och jamforbart endast med utfallet for fjarde
kvartalet i fjol d& de fasta bruttoinvesteringarna var inne i
en kort svacka. For de tre forsta kvartalen i ar ssmmantagna
var de fasta bruttoinvesteringarna 7,3 procent hogre jamfért
med motsvarande period i fjol. Det dr tva procentenheter
ldgre dn for motsvarande jamforelseperiod 2005.

Under de tre forsta kvartalen i ar var investeringskvoten

i ekonomin, d.v.s. de fasta bruttoinvesteringarna andel

av BNP, 17,5 procent, vilket &r 0,3 procentenheter hogre
jamfort med den tidigare hogsta nivan under den forra
konjunkturtoppen, de tre forsta kvartalen ar 2000. Rensat
for bostadsinvesteringar var investeringskvoten under de tre
forsta kvartalen i ar en dryg procentenhet lagre dan under de
tre forsta kvartalen 2000.

Avmattning inom naringslivet

Déampningen i de fasta bruttoinvesteringarna i ar forklaras
helt av utvecklingen inom ndringslivet dar 6kningstakten
for investeringarna ddmpats successivt under aret och dar
bilden nu ocksa &r mer splittrad &n tidigare. De offentliga
investeringarna daremot, har utvecklats stabilt i ar och upp-
gangen var ddr under tredje kvartalet, for forsta gangen pa
linge, snabbare dn inom ndringslivet.

I flera viktiga branscher inom ndringslivet har utvecklingen
varit svagare den senaste tiden an tidigare. Det galler sarskilt
transportsektorn, men ocksa tillverkningsindustrin, energi-
sektorn och foretagstjdnster m.m. Inom bl.a. mineralvaru-
industri, byggindustrin samt parti- och detaljhandeln 6kade
ddremot investeringarna kraftigt under tredje kvartalet.
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Fasta bruttoinvesteringar
Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell f6r-
andring, fasta priser

2005 2006
Helar 3kv  4kv  1kv 2kv  3kv
Naringslivet 387 10,8 6,3 11,3 7,6 4,5
Tillverkningsindustri 78 10,4 8,5 8,5 -6,9 3,4
Tjansteproducenter! 148 6,8 1,0 11,8 15,7 4,7
Foretagstjanster 37 6,8 4,1 7.8 -5,7 2.9
Offentliga myndigheter 73 26 =09 6,0 3,7 5,3
Stat 37 4,2 -10,1 9,7 6,0 -0,7
Kommuner 36 10,8 9,5 1,9 1,0 11,6
Totalt 460 9,5 4,8 10,6 70 46
Maskiner 160 182 11,9 149 -1,6 2,6
Transportmedel 40 -7,.2 59 472 25,2 9,4
Bostader 76 13,7 13,0 154 17,9 12,6
Ovriga byggnader 117 19 64 134 60 09
Programvaror m.m. 67 7.9 3,6 3,3 6,5 4,5

Kalla: Nationalrdkenskaperna

Ndringslivets totala investeringar steg med 4,5 procent un-
der tredje kvartalet jamfort med 6kningar pd 11,3 respektive
7,6 procent under forsta respektive andra kvartalet, jamfort
med motsvarande period i fjol.

Den nya investeringsenkaten ofériandrat
positiv

Den investeringsenkdt som presenterades i november i dr,
och som tdcker i princip hela ndringslivet, gav i stort sett
samma positiva helhetsintryck av foretagens investeringspla-
ner for innevarande dr som enkdten fran i juni. Foretagens
planer tyder bl.a. pa en uppgang i industriinvesteringarna

i ar med 5 procent, vilket & samma prognos som i juni.
Investeringarna inom energisektorn har ddremot reviderats
upp kraftigt for i ar, till en berdknad 6kning med 20 procent,
matt i volym.

Motsatsen galler for investeringarna inom branschen trans-
port och kommunikation ddr foretagen reviderat ned sina
investeringsplaner kraftigt for i dr. En annan bransch dar de
nya investeringsplanerna skiljer &t vésentligt fran de som
ldmnades i juni géller banker och forsékringsbolag. Har
tyder planerna nu pa en uppgang med 12 procent fér 2006,
vilket & mer an en fordubbling mot tidigare.

Foretagens investeringsplaner for 2007 dr i detta lage av
naturliga skal osdkra, men tyder bl.a. pa en oférandrad in-
vesteringsniva for tillverkningsindustrin. Kapacitetsutnyttjan-
det @r i denna bransch under tredje kvartalet fortfarande det
hogsta nagonsin med ca 91 procent. Det ar for 6vrigt det
klart hogsta kapacitetsutnyttjandet for industrin bland alla
EU:s medlemslander. | Konjunkturbarometern visas att bris-
ten pa produktionskapacitet ar mer utbredd bland foretagen
i ar an tidigare, trots kraftigt 6kade investeringar.

Kraftig dampning av maskininvesteringarna
Vid en fordelning av de fasta bruttoinvesteringarna pa olika
typer av investeringar dr den kraftiga inbromsningen f6r ma-

I Exklusive fastighetsverksamhet/bostader
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skininvesteringarna ett tydligt drag i utvecklingen. Dessa har
for de tva senaste kvartalen sammantagna varit pa en inte
mycket mer dn ofdrdndrad niva jamfért med motsvarande
period 2005, trots det rekordhtga kapacitetsutnyttjandet
inom tillverkningsindustrin. Investeringarna i programvaror
fortsétter daremot att utvecklas gynnsamt. Har var 6k-
ningstakten under tredje kvartalet ungefdr densamma som
tidigare under dret.

Beviljade bygglov for bostader och lokaler
Féréndring frén motsvarande kvartal féregaende ar
Procent

m Bostader
-20 Lokaler
-30
2002 2003 2004 2005 2006

Kélla: Bygglovsstatistiken Data t.o.m. tredje kvartalet 2006

Det dr bostadsinvesteringarna som, enligt tidigare monster,
sticker ut mest positivt i investeringsbilden med en ¢kning
pa ndstan 13 procent under tredje kvartalet. Det dr i paritet
med uppgdngen under 2005, men innebdr dndd en viss
ddmpning fran den mycket hoga tillvaxten under forsta
halvéret i ar. Nybyggnationen av flerbostadshus har 6kat
stabilt hela aret, med 9-10 procent per kvartal. Uppgdngen
for nybyggnationen av smahus var ungefdr densamma tredje
kvartalet som for flerbostadshusen, men har har 6knings-
takten dampats successivt under aret, och halverats fran det
mycket starka forsta kvartalet i ar. For 6vriga byggnader dn
bostdder skedde en betydligt kraftigare dampning i knings-
takten, till en uppgang i byggandet med knappt en procent.

Att doma av utvecklingen for beviljade bygglov, en indikator
pa det framtida byggandet, ser aktiviteten inom byggsektorn
ut att fortsdtta oka kraftigt den narmaste tiden. Under tredje
kvartalet okade vdrdet pa beviljade bygglov kraftigt, med

31 procent for bostader och med 38 procent fér lokaler
jamfort med motsvarande period 2005. Forespeglingen om
en fortsatt positiv utveckling inom bostadssektorn far ocksa
stod fran investeringsenkdten dar fastighetsbolagens planer
for bostadsbyggandet nésta ar ar kraftigt uppatriktade.

Kontaktperson: Bo Sandén, 08-506 946 94
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Lagerinvesteringar

Stort positivt lagerbidrag till BNP-tillvixten
Néringslivets totala lager gav for tredje kvartalet — nagot
ovdntat — ett stort positivt bidrag till BNP-tillvixten. Det ar
forsta gdngen pd drygt ett dr som lagerbidraget dr tydligt
positivt, men lagren fortsdtter att avvecklas om dn i min-
dre omfattning &n tidigare. Framst dr det industrilager av
produkter i arbete och fardigvaror som bidrar positivt och
i mindre utstrdackning dven skogslager. Samtidigt dampas
bidraget nagot av handelslagren.

I och med publiceringen av nationalrakenskaperna for tred-
je kvartalet har bilden av bidragen fran ndringslivets totala
lager till BNP hittills i dr dndrats nagot. Framsta orsaken till
detta dr att lagerbidraget for tredje kvartalet har svangt ver
till ett positivt bidrag pa hela 1,0 procentenheter till BNP-
tillvixten, efter att under andra kvartalet ha gett ett negativt
bidrag. Med undantag for ett mycket svagt bidrag forsta
kvartalet i dr dr detta det forsta positiva lagerbidraget sedan
andra kvartalet 2005. Trots det positiva bidraget ror det sig
inte om nagon lageruppbyggnad utan lageravvecklingen har
fortsatt. Det positiva bidraget har istdllet uppstatt till foljd av
att lageravvecklingen var av mindre omfattning under tredje
kvartalet i & dn under jdmforelseperioden, tredje kvartalet
2005.

Lagerinvesteringarnas bidrag till BNP-tillvaxten
Jamférelse med motsvarande kvartal féregaende ar
Procentenheter
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Kalla: Nationalrdkenskaperna

Industrins lageravveckling stannar av

Det stora lagerbidraget till BNP-okningen for tredje kvartalet
orsakades framst av industrilagren i form av produkter i ar-
bete och fardigvarulager. Dessa har bidragit med sa mycket
som 1,2 procentenheter till BNP-utvecklingen. Inte heller i
detta fall ar det frigan om nagon namnvard lageruppbygg-
nad. Det positiva bidraget beror istallet pa att den kraftiga
lageravveckling som skedde under jamforelseperioden
tredje kvartalet 2005 nu har stannat upp. Aven skogslagren
har bidragit till BNP-6kningen om dn i mindre utstrack-
ning, bidraget uppgar till 0,2 procentenheter. Samtidigt har
handelslagren haft en dimpande effekt och gett ett negativ
bidrag pa 0,3 procentenheter.

Till den dndrade lagerbilden hor dven att de tva forsta
kvartalens lageruppgifter har reviderats upp, framst till foljd
av nya uppgifter for handelslager men till viss del dven
beroende pa nya uppgifter for lager av skog. Detta har lett
till en hojning av lagerbidraget for forsta kvartalet fran -0,3
till 0,1 procentenheter och for andra kvartalet fran -0,9 till
-0,5 procentenheter. Sett till de tre forsta kvartalen i ar har
lagerbidraget till BNP-utvecklingen varit svagt positivt.

Ljusare lagerbedomningar fran industrin
Avvecklingen av industrins fardigvarulager har stannat upp
under tredje kvartalet, men enligt Konjunkturinstitutets
kvartalshbarometer gor industriforetagen dnda en ljusare
bedémning av fardigvarulagren jamfért med andra kvartalet.
[ nuldget ses de som lagom stora — detta efter en langre tid
med ndgot for stora lager. Varulagren inom handeln bedéms
dock fortfarande som alltfor stora. En kraftig forbattring

syns dock i varulagren inom bilhandeln jamfért med andra
kvartalet. Trots att lagerbedémningen ddr nu dr den ljusaste
pa flera ar dr branschens bedémning av lager den mest
negativa inom handeln.

Kontaktperson: Tomas Thorén, 08-506 941 46

Regionala konjunkturbarometrar

Visste du att SCB gor konjunkturbarometrar for olika regio-
ner i Sverige? Under hosten har fyra barometrar publice-
rats. Du hittar dem pa SCB:s webbplats, www.scb.se. Vdlj
Fokusomraden, Sveriges ekonomi, Regionala konjunkturba-

rometrar.
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SCB:s ledande indikatorer

Dampning av tillvaxttakten i industriproduk-
tionen under fjirde kvartalet 2006
Industriproduktionen uppvisade under de forsta tva kvarta-
len 2006 relativt stark tillvaxt: 5,1 och 6,9 procent jamfort
med samma period aret innan. Den samtida indikatorn visar

for tredje kvartalet en oférandrad 6kningstakt. Den framat-

blickande indikatorn antyder en dampning av tillvaxttakten
for fjarde kvartalet till 5,0 procent. Utfallet for tredje kvarta-
let blev 6,2 procent.

Ledande indikatorer for tillverkningsindustrin
Férédndring fran motsvarande kvartal féregaende ar
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Sa har gors diagrammet

De ledande indikatorerna, berdknas dels utifran foretagens utfall
for det aktuella kvartalet och dels utifran deras forvantningar om
det kommande kvartalet, enligt Konjunkturinstitutets industribaro-
meter. Utgangspunkten ar kvalitativa uppgifter fran foretagen om
deras syn pa utvecklingen, det vill saga om produktionen okar, &r
oférandrad eller minskar. Utifran de kvalitativa uppgifterna skattas
sedan de kvantitativa med hjdlp av nationalrdkenskapernas voly-
mutveckling for tillverkningsindustrins kalenderkorrigerade forad-
lingsvarde. Detta gors med hjdlp av ett sd kallat Kalmanfilter."

1 For mer information om metoden f6r den ledande indikatorn, se
SCB:s webbplats www.scb.se/Grupp/ekonomi/_Dokument/OllerLl.pdf.

Kontaktperson: Alex Teterukovsky, 08-506 940 09

Branschutveckling

Produktiviteten véxer starkt
Produktivitetsutvecklingen i det svenska néringslivet har se-
dan bérjan av 1990-talet varit mycket stark. Detta géller sa-
val i ett historiskt, som i ett internationellt perspektiv. Under
det tredje kvartalet 2006 har dock utvecklingen varit nagot
mattare, vilket ar helt naturligt i detta konjunkturskede.

Produktivitetsutvecklingen &r avgorande for den langsik-
tiga tillvaxten av de ekonomiska resurser som ett samhdlle
disponerar. Darfor dr produktivitetsutvecklingen en central
ekonomisk variabel savdl pa foretags- och branschniva som
pa nationell niva.

An sd linge ges i de svenska nationalrikenskaperna dock
inga produktionsbaserade matt pa den offentliga sektorns ut-
veckling i volymtermer, d.v.s. vid konstanta priser. Darfor ar
det inte lika intressant att studera utvecklingen av produkti-
viteten for hela ekonomin. En analys av enbart ndringslivets
produktivitet dr i regel ett battre alternativ. Detta kommer
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dock att i viss man dndras redan dr 2007, ndr volymberak-
ningar kommer att goras for den dominerande delen av de
offentliga tjanster som konsumeras individuellt (framfor allt
vard, skola och omsorg).

Tillvaxttakten har blivit klart hégre

Tillvéxten av ndringslivets arbetsproduktivitet har under den
senaste tioarsperioden varit vasentligt hogre an under 1980-
talet, som framgar av diagrammet. Tillvaxttakten har under
ndstan hela 1990-talet och tiden ddrefter varit omkring 50
procent hogre dn tidigare. Det enda undantaget fran denna
positiva bild utgors av utvecklingen under krisaret 2001 nar
[T-bubblan hade brustit.




Arbetsproduktiviteten i naringslivet
Procentuell férdndring jamfért med féregaende ar
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Sverige star sig val internationellt
For att fa en uppfattning om hur den svenska produktivitets-
utvecklingen star sig internationellt har OECD-data anvants.
For att fa med de allra senaste uppgifterna fran den Econo-
mic Outlook som publicerades den 28 november har det
dock varit nddvandigt att arbeta med arbetsproduktiviteten
for hela ekonomin. Det anvdnda produktivitetsmattet blir
darfér BNP-utvecklingen i férhallande till sysselsattningsut-
vecklingen. De mer detaljerade data for enbart naringslivet
kommer att publiceras vid ett senare tillfalle och kommer
med stor sannolikhet ge en dnnu mer positiv bild av Sveri-
ges utveckling de senaste dren.
Arbetsproduktivitetsutvecklingen for hela

ekonomin i OECD-landerna, 2001-2006
2006 &r delvis en prognos. Arlig férandring i procent
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De nya OECD-landerna som bestar av lander med en

ldg BNP per capita har uteslutits eftersom de knappast ar
jamforbara da deras tillvaxt far en extra skjuts av sa kall-

lade "catch up” effekter. Det innebdr att de kan utvecklas
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snabbt genom att utnyttja teknik och organisation fran de
mer utvecklade ekonomierna. Detta sker ofta med hjalp av
direktinvesteringar frn de mer utvecklade OECD-landerna.

Enligt OECD kommer produktiviteten i Sveriges ekonomi
under den senaste 5-arsperioden 2001-2006 i medeltal att
vdxa med 2,6 procent per ar vilket inte férvéntas bli dver-
traffat av nagon av de 16 andra gamla industrilinderna,
forutom av Grekland som ocksa har ett betydande inslag av
"catch up” i sin tillvaxt. Inte ens Irland kommer att dvertraf-
fa den svenska tillvaxten under dessa ar, och liksom USA &r
de tydligt distanserade. Det dr bara Finland som ocksa ingar
i en tydlig tatgrupp tillsammans med Sverige och Grekland.
Skillnaden ar mycket stor mellan den svenska utvecklingen
och den visentligt svagare utvecklingen i de stora EU-ldn-
derna Frankrike, Tyskland och Italien.

Det har skett en tydlig acceleration av den svenska arbets-
produktiviteten under de senaste aren, jamfért med utveck-
lingen under perioden 1995-2001. Tillvaxttakten mer dn
fordubblades. Denna utveckling har ingen motsvarighet i
nagot av de andra ldnderna, ddr Japan ligger narmast.

Manga lander har 6kat sin produktivitetstillvaxttakt ganska
mattligt och for en hel del har utvecklingen till och med
mattats av. Eftersom 2001 var ett speciellt svagt ar i Sverige
kan det forklara en del av skillnaden mellan perioderna.
Detta dr dock inte nagon huvudférklaring, och en jamf6-
relse med arbetsproduktivitetens utveckling i USA dr sarskilt
intressant. Den amerikanska produktivitetstillvaxten var en
tredjedel hogre dn den svenska fram till 2001, men USA blir
av allt att doma tydligt distanserat av Sverige aren darefter.

Den tekniska utvecklingen av stor betydelse
Med hjdlp av den teknik som gar under namnet "growth
accounting”', eller tillvaxtbokforing, kan tillvaxten i ndrings-
livets produktion delas upp pa foérandringar av insatsen av
olika produktionsfaktorer. Da kan hdnsyn tas till insatsen av
andra produktionsfaktorer dn arbetskraft. | detta fall har pro-
duktionsutvecklingen i ndringslivet forklarats med insatsen
av varor, tjdnster, energi, [T-kapitaltjdnster, kapitaltjanster av
annat slag, insatsen av arbete sdvdl kvalitativt som kvantita-
tivt och slutligen av multifaktorproduktiviteten.

Med multifaktorproduktivitet avses den tillvéxt i produk-
tiviteten som inte kan forklaras av 6kade insatser av olika
produktionsfaktorer. Denna faktor antas bero pa att kun-
skaperna Okar, att dessa sprids enklare och att de utnyttjas
battre. Det gor att denna faktor ocksa anses vara ett matt pa
den tekniska utvecklingen.

1 For vidare forklaring se kapitlet “Economic growth in Sweden, new
measurements” i SCB:s ”Yearbook on Productivity 2005” http://www.
scb.se/Grupp/internationellt/_Dokument/Yearb % 20Productivity ”2005.
pdf.
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Multifaktorproduktiviteten i naringslivet
Procentuell férdndring jamfért med féregaende ar
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Multifaktorproduktivitet har under perioden 1993-2005
haft en mycket stabil utveckling. Det dr bara, forutom under
ldgkonjunkturdren 1996 och 2001, under 2004 som den
rort sig utanfor intervallet 1,5 till drygt 2 procent i arstakt.
Utvecklingen under 2004 &r ocksa i mycket en senkommen
rekyl efter det extrema fallet 2001.

Varuproducenterna har vuxit snabbast

Vid en jamforelse av tillvixten i arbetsproduktivitet mellan
den tjansteproducerande och den varuproducerande delen
av ndringslivet utfaller den till varuproduktionens fordel.

Tjdnstesektorns vdsentligt svagare utveckling kan delvis vara
en foljd av att den deflatering som gors for att produktionen
matt i [6pande priser skall omvandlas till ett mdtt i fasta
priser.

Deflateringen av tjdnsteproduktionen har tidigare i hog
grad baserats pa I6neutvecklingen inom tjanstebranscherna.
Detta har lett till en Gverskattning av prisutvecklingen och
en underskattning av volymutvecklingen, och ddrmed av
produktivitetsutvecklingen. Under de senaste aren har dock
produktionsbaserade prisindex utvecklats och successivt
inforts i nationalrdkenskaperna.

Arbetsproduktiviteten. En jamforelse mellan de
tjanste- och varuproducerande delarna av néringslivet
Procentuell férdndring jagmfért med féregaende ar
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Kalla: Nationalrdkenskaperna

02 03 04 05
Data t.o.m. 2005
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Ndringslivets arbetsproduktivitet har som visats ovan vuxit
med omkring 3 procent per ar i genomsnitt under det se-
naste dryga decenniet. Den tjansteproducerande delen har
da okat med knappt 2 procent per ar medan varuproducen-
terna har natt en produktivitetstillvaxt pa drygt fem procent
per ar. Det finns inte heller ndgon tendens till att tillvaxttak-
ten skulle avta for nagot av dessa branschaggregat.

Aven om tillvixttakten i arbetsproduktiviteten varierat mel-
lan aren sa ligger bagge kurvorna i diagrammet ovan i var
sitt smala intervall. Vdrdena for de enskilda aren varierar
kring dessa medelvarden med som mest drygt 2 procenten-
heter. Det enda undantag utgors av extrema dret 2001 och
2004 i den varuproducerande delen av ndringslivet. Dessa
ar dr som ndmnts tidigare varandras forutséttningar.

En uppdelning av varuproducenterna pa de viktigaste hu-
vudbranscherna ger dock en klart splittrad bild. Den domi-
nerande tillverkningsindustrin utgor det drivande elementet
med en produktivitetsutveckling pa drygt 7 procent per ar,
medan byggindustrin har rort sig kring nollstrecket.

Utvecklingen for de tvd tunga tjdnstebranscherna, han-
deln respektive transporter och kommunikationer dr ocksa
mycket olika. Efter en ryckig men god produktivitetstillvéxt
for kommunikationsbranschen, nar tillvaxttakten varie-
rade mellan 4 och 8 procent per ar 1994-97, har den haft
mycket svart att komma mycket 6ver 3 procent. Det enda
undantaget har varit 2004 nr tillvaxttakten nadde 7 pro-
centnivan. Utvecklingen for arbetsproduktiviteten i handeln
har daremot varit betydligt jamnare. Efter 1994 har den
varierat mellan 3 och 5 procent med undantag for krisaret
2001 ndr den var ndra 0 och 2004, ndr den orkade upp till
6 procentnivan.

Stabil utveckling de senaste aren

Skall man kunna félja den allra senaste produktivitetsut-
vecklingen mdste man anvénda sig av kvartalsdata. Dessa &r
mycket mer osdkra, eftersom berdkningarna dr baserade pd
ett betydligt samre statistiskt underlag. De faktiska variatio-
nerna dr ocksa betydligt starkare vilket gor det svdrare att
upptdcka strukturella forandringar. | nedanstdende diagram
har darfor saval arsdata som kvartalsdata for hela naringsli-
vet forts in. Forandringen mellan kvartalen har raknats om
till drstakt for att underldtta jamforelsen.
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Arbesproduktiviteten i naringslivet

Féréndring i procent jamfért med motsvarande
kvartal féregdende ar, respektive féregaende kvartal
uppréknat till arstakt, sdsongrensat. Fasta priser

|Kvartal i rstakt |

Arstakt

2003 2004
Kalla: Nationalrdkenskaperna

2005 2006
Data t.o.m. tredje kvartalet 2006

Efter den mycket turbulenta inledningen pa det nya artu-
sendet har produktivitetsutvecklingen for hela néringslivet
varit relativt stabil under nagra ar for att bli mer turbulent
under 2005 och 2006. Det &dr ocksa en tydlig minskning av
produktivitetens tillvaxttakt under dessa ar ndr i detta sena
skede i konjunkturen antalet arbetade timmar 6kar snabbt
och produktionstillvaxten dampas.

Redan tidigare har den varuproducerande delen av ndrings-
livet lyfts fram i det mer langsiktiga perspektivet. Skillnaden
i variationsbredd for tillvaxttakten mellan de varu- och
tjdnsteproducerande delarna dr dnnu tydligare i den kvar-
talsvisa utvecklingen under de senaste dren. Det finns inte
heller nagon tydlig tendens till en krympande skillnad,
vare sig ndr det géller niva eller amplitud. Fortfarande dr
produktivitetsutvecklingen ungefdr dubbelt sa hég i den va-
ruproducerande delen av det privata ndringslivet som i den
tjdnsteproducerande, och svangningarna mellan kvartalen
ar mycket storre.

Arbesproduktiviteten inom de varu- respektive
tjdnsteproducerande branscherna

Férédndring i procent jamfért med féregaende kvartal,
sdsongrensat. Fasta priser
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2006

Efter en topp i borjan av 2004 sa sjonk tillvéxttakten for pro-
duktiviteten i varuproduktionen. Speciellt under det tredje

kvartalet 2006 har varuproduktionens produktivitetstillvaxt
varit mycket svag, medan den har uppratthallits betydligt
béttre i de tjdnsteproducerande delarna. Det beror framst pa
en battre produktionstillvaxt i denna del, medan arbetsinsat-
sen Okat lika snabbt i bdgge delarna av det privata ndrings-
livet.

Industrins produktivitetstillvaxt svinger
kraftigt

Industrin har under de sista aren upplevt en dramatisk ut-
veckling, da produktivitetsutvecklingen varierat mellan drygt
fyra och ndra noll procent, sdsongrensat och jamfort med
foregdende kvartal.

Dramatiken blir annu mer uppenbar om man rdknar om
produktivitetsutvecklingen i arstakt. Forandringen mellan
det andra och tredje kvartalet 2005 motsvarar en forandring
fran en arstakt pa en dryg procent till en pa drygt 13 pro-
cent. Motsvarande fall mellan tva kvartal har alla understigit
10 procent dven om ocksa de varit mycket stora. De stora
variationerna dr ocksa ett uttryck for att matningen av den
kvartalsvisa utvecklingen ar behaftad med en betydande
osakerhet.

Arbesproduktiviteten i industrin

Férédndring i procent jamfért med féregaende kvartal,

sdsongrensat. Fasta priser
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Produktiviteten véxer stabilt i handeln
Produktivitetstillvaxten i handeln har varit nagot mer stabil
an for manga av de andra tjanstebranscherna. Med hénsyn
till att det ar frdga om kvartalsdata har den varit narmast
forvanande stabil.
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Arbesproduktiviteten i handeln och
transportbranschen

Féréndring i procent jamfért med féregaende kvartal,
sdsongrensat. Fasta priser
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Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2006

[ tjdnstebranscher som transporter och kommunikationer
respektive foretagstjdnster har foretagen haft en jamfort med
handeln betydligt mer turbulent resa. Hotellen har daremot
haft tva stabila ldgen, ett under den forsta delen av perioden
ndr de minskade sin produktivitet genomgaende och en
under de sista dren ndr de 6kat den.

| kommunikationsbranschen finns manga olika typer av
foretag, fran taxiforetag till bredbandsleverantorer, men IT-
delen av branschen har statt for en stor del av den produk-
tivitetstillvaxt som skett. Totalt sett har dock transport- och
kommunikationsbranschen haft mycket svdrt att aterigen nd
den takt i produktivitetstillvéxten som den uppnadde under
den allra forsta tiden efter decennieskiftet.

Arbetsproduktiviteten inom hotell och
foretagstjanster

Féréndring i procent jamfért med féregaende kvartal,
sasongrensat. Fasta priser
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Likafullt har denna bransch tillsammans med handeln haft
den i genomsnitt basta produktivitetsutveckling av dessa fyra
branschaggregat under period 2001-2005. Foretagstjans-
terna har daremot haft en fortsatt mycket svag utveckling
och hotellen har for hela perioden inte ens natt upp till
nollnivan.

Kontaktperson: Hans-Olof Hagén, 08-506 944 66

Kunskapsinvestering och priser

Ger investeringar i kunskap en tillvixtbonus?
De branscher som investerar mycket i IT och FoU verkar,
utéver normal avkastning, fa en extra tillvaxtbonus i form av
en snabbare tillvixt i sin multifaktorproduktivitet. Daremot
ar detta inte fallet nar det galler investeringar i mer kvalifi-
cerad personal. De branscher som har en hogre tillvaxttakt
verkar ocksa fa behalla en del av den extra produktion som
denna ger, dven om deras kunder far ut det mesta i form av
lagre priser.

Det vanliga begreppet arbetsproduktivitet mater produktio-
nen, vanligtvis féradlingsvérdet, i férhallande till insatsen
av arbete. Produktionsresultatet médtt som foradlingsvarde
paverkas dock dven av andra faktor, framst insatsen av ka-
pital. Ett produktivitetsbegrepp som tar hdnsyn till insatsen
av savdl kapital som arbete, eller andra produktionsfaktorer,
kallas multifaktorproduktivitet. Produktion kan férutom som

Sveriges ekonomi — publicerad december 2006

foradlingsvarde ocksa mdtas som bruttoproduktion, eller
forsaljning av varor och tjdnster. Da kan féretagens kop av
varor och tjdnster fran andra foretag ses som viktiga pro-
duktionsfaktorer i ett utvidgat multifaktorproduktivitetsmatt.
Dessa insatser, som kops fran andra foretag, delas ofta upp i
energi, varor respektive tjdnster.

I nedanstaende berakningar méts insatsen av kapital som
utnyttjandet av det egna kapitalet under produktionsaret,

sa kallade kapitaltjanster. Det innebar att det egna kapitalet
berdknas som om alla foretag hyrde sina lokaler och leasade
sina maskiner, sin IT-utrustning och sina bilar. Bland kapi-
taltyperna ingar framst byggnader, maskiner, transportmedel
och IT-kapital, saval hardvaror som mjukvaror'. Arbetskraf-

1 For vidare forklaring se kapitlet “Economic growth in Sweden, new
measurements” i SCB:s “Yearbook on Productivity 2005” http://www.
scb.se/Grupp/internationellt/_Dokument/Yearb % 20Productivity”2005.
pdf.
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ten har justerats fér sammansattning ndr det géller bland an-
nat utbildning och alder. Detta har hdr kallats arbetskraftens
kvalitet. Vikterna for de olika grupperna har utgjorts av deras
relativa inkomster.

Trots att sdval IT, arbetskraftens kvalitet som FoU:s kostna-
der i form av arbetskraft och kapital ingdr i skattningen av
multifaktorproduktiviteten har det befunnits meningsfullt att
forsoka skatta ett samband mellan tillvéxttakten i de olika
branschernas multifaktorproduktivitet och dessa indikatorer
pa kunskapssamhillet. De variabler som valts &r just det
anvdnda mattet pa fordndringar i arbetskraftens samman-
sattning, IT-kapitalstocken i forhallande till foradlingsvardet
samt FoU-investeringarna ocksa i relation till foradlingsvar-
det. Det innebdr att dessa effekter till viss grad kommer att
bli dubbelrdknade. Sklet till att dnda testa detta samband
ar for att undersdka hypotesen om de féretag och branscher
som kommit ldngst ndr det gdller att utnyttja kunskapssam-
héllet har en favor framfér andra, som ger dem en snabbare
produktivitetstillvéxt.

Forst undersoks om det finns ett samband mellan respektive
variabel och utvecklingen for multifaktorproduktiviteten i
respektive bransch. Indikatorerna ar de olika branschernas
niva ar 2003, medan tillvaxten for multifaktorproduktivite-
ten utgdrs av genomsnittet for perioden 1993-2004.

Som framgar av diagrammet finns det ett tydligt men inte sd
starkt samband mellan FoU-intensiteten och fordndringarna
i MFP.

Sambandet mellan FoU-investeringarna i
forhallande till foradlingsvardet 2003 och

den genomsnittliga arliga férandringen av

MFP under perioden 1993-2004 -
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FoU-intensitet 2003
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Detta tyder pa att det kan finnas sa kallade spill-over(sido)-
effekter, det vill sdga att investeringar i FoU ger storre av-
kastning dn andra investeringar for samhéllet, dven om det
inte kommer enbart till de investerade foretagens del utan
ocksa tillfaller deras kunder i form av lagre priser.
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Sambandet mellan IT-kapitalet i forhallande
till foradlingsvardet 2003 och den
genomsnittliga arliga forandringen av MFP
under perioden 1993-2004
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Av diagrammet framgar att de eventuella sidoeffekterna av
[T-intensiteten dr vasentligt mindre men att de likafullt ar
statistiskt sakerstdllda.

Aven om kurvan lutar mycket svagt uppat i diagrammet
finns det inget samband, vilket gor att det med stor sanno-
likhet inte finns nagra sidoeffekter av arbetskraftens kvalitet.

Sambandet mellan arbetskraftens kvalitet 2003
och den genomsnittliga arliga férandringen
av MFP under perioden 1993-2004
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Arbetskraftens kvalitet

| dessa figurer kan dock varje variabels effekter inte sar-
skiljas, vilket gor att deras effekter blandas ihop. Det finns
exempelvis ett antal branscher som har héga varlden pa alla
dessa variabler och andra med genomgaende laga vérden.

I en regression dar alla dessa ingar kan respektive faktors
effekt pa MFP sarskiljas eftersom de andra halls konstanta.
Det ar namligen de partiella sambanden som berédknas i en
regression.

Eftersom tjansteforetagen verkar ha svarare att uppna en hog
tillvaxt i multifaktorproduktiviteten av saval naturliga som
mattekniska skal, har en sd kallad dummyvariabel lagts in
for tjidnstebranscherna i regressionen. Med dummyvariabel
avses en variabel som antar vardet 1 for vissa observationer,
i detta fall tjanstebranscherna, och vdrdet 0 for de varupro-
ducerande. Den skattade koefficienten fér dummyvariabeln
ger da ett matt pa skillnaden i multifaktorproduktivitetstill-
véaxt mellan tjdnste- och varubranscherna givet vérdet pa de
andra variablerna.

Skulle vi fa en positiv effekt pa multifaktorproduktiviteten
av IT- FoU-intensiteten respektive arbetskraftens kvalitet, sa
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innebdr det som redan namnts att avkastningen pa dessa
investeringar ar hogre dn for investeringar i andra tillgangar.

FoU- och IT-investeringar héjer tillvaxten
Resultatet av skattningen blev att en tredjedel av skillnader-
na mellan de olika branscherna i multifaktorproduktivitetens
fordndringar kunde forklaras av de ingaende variablerna.
Tre av de ingdende variablerna blev signifikanta (pa minst
2-procentnivan) varav tva med positiva och en med negativt
tecken. Den sistndmnda var dummyvariabeln for tjanste-
branscherna som fick ett vdrde pa —0,013. Detta kan tolkas
som att tjdnstebranscherna har omkring en dryg procent
lagre tillvaxttakt for produktiviteten dn de varuproduce-
rande, givet vdrdet for de andra variablerna. De positiva
effekterna for de andra tva variablerna innebdr att det verkar
finnas tydliga positiva sidoeffekter av saval FoU som IT. En
10 procent hogre niva pa FoU-investeringarna ger en halv
procent hogre tillvixttakt for multifaktorproduktiviteten, och
nastan samma effekt verkar en 10 procent hogre IT-kapital-
stock i forhdllande till forddlingsvérdet ge.

Sambandet mellan MFP och IT-intensiteten, FoU-inten-
siteten och tjanstebranschindikatorn

Tjanste- FoU- I
indikatorn intensitet intensitet

Effekt pa tillvaxt-
takten i MFP -0,011 0,0050 0,0046

Vidare verkar arbetskraftskvaliteten inte paverka tillvaxt-
takten i multifaktorproduktivitet. Denna variabel kunde inte
tillféra nagon forklaring och utesléts darfor ur regressionen.
Det finns alltsa ingen sidoeffekt av en mer kvalificerad
arbetskraft.

Vinsterna delas mellan producenter och
kunder

En hogre avkastning i tillvaxttermer innebar dock inte
nodvandigtvis att producenterna far nagon vinst av detta. Pa
en perfekt marknad med fullstandig konkurrens sa kommer
det enbart koparna av deras varor/tjanster tillgodo i form av
ldgre priser. | verkligheten sa finns det dock manga foretag
som kan paverka sina priser genom att utova olika former av
marknadsmakt som skapats av stordriftsfordelar, patent eller
enbart genom att de var forst pa marknaden. Det dr dock
inte bara multifaktorproduktiviteten i den egna produktio-
nen som paverkar priserna pa ett foretag eller en branschs
prisutveckling, utan ocksa produktivitetsutvecklingen i de
branscher som de koper insatsvaror fran har ocksa bety-
delse. Darfor har en nagot justerad multifaktorproduktivitet
berdknats ddr dessa effekter inkluderas. Det innebar att

den justerade tillvaxttakten for multifaktorproduktiviteten
blir ndgot hogre dn den ojusterade. Skalet till att skillnaden
blir sd pass liten beror pa att de branscher som for de flesta
andra branscher vdger tungt som insatser dr en handfull
tjidnstebranscher vilkas produktivitetstillvixt dr svag och
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i en del fall till och med negativ; sdsom foretagstjanster,
landtransporter och fastighetstjdnster. Endast handeln ger ett
tungt positivt bidrag till manga branscher.

For att skapa en bild av hur sambandet mellan prisutveck-
lingen och den justerade multifaktorutvecklingen har sett ut
i Sverige har en enkel figur skapats dar multifaktorproduk-
tiviteten mdts efter den horisontella axeln och prisutveck-
lingen efter den vertikala.

Skulle producenterna inte kunna behélla nagot av den extra
produktion som skapats av multifaktorproduktiviteten hade
alla observationerna legat kring en linje som haft en negativ
lutning pa 45 grader. Det innebdr att om totalfaktorproduk-
tiviteten vaxt med en procent snabbare i en bransch &n en
annan skull prisutvecklingen var en procent svagare.

Sambandet mellan MFP-utvecklingen 1993-2003
och prisutvecklingen for samma period.

De enskilda branscherna ar markerade med en
sfar vars storlek ar proportionell mot

deras foradlingsvarde.

10

y =-0,6751x + 2,3614
R?=0,4894

Justerad MFP-utveckling
3
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-10
Prisutveckling

Av diagrammet framgdr att sambandet dr relativt starkt

da omkring hdlften av skillnaden i prisutveckling mellan
branscherna kunde forklaras av produktivitetstillvaxten.
Lutningen &r vdsentligt mindre dn 45 grader — den dr bara
tva tredjedelar sd brant, -0,68 istéllet fér —1. Det innebdr att
foretagen i en bransch i genomsnitt behaller en tredjedel av
den extra produktion som en hégre multifaktorproduktivi-
tet skapat och resten tillfaller deras kunder i form av lagre
priser. | viktad regression dar man tar hansyn till skillnaden i
betydelse, mitt som forddlingsvarde, dkar sambandet nagot
och lutningen blir brantare vilket innebdr att ndstan tre
fjdrdedelar av det foradlingsvarde som skapas av en hogre
multifaktorproduktivitetstillvaxt overfors till kunderna i form
av lagre priser.

Kontaktperson: Hans-Olof Hagén, 08-506 944 66
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Volymberadkning av offentlig produktion

Stor internationell omldggning till nya
berdkningsmetoder

| nationalrdkenskaperna kommer ett metodbyte for offentligt
producerade tjanster att géras under nésta ar. Volymberak-
ningar ska goras utifran de prestationer som utforts i stallet
for att som tidigare baseras pa insatta resurser. | artikeln
redovisas nagra prelimindra resultat fran de berdkningar som
hittills gjorts i Sverige. Men problemstallningarna & manga
och det saknas bland annat internationella riktlinjer om en
hel del grundliaggande principiella fragor. Hur kvalitetsfor-
andringar i de producerade tjdnsterna och vérderingar av
resultaten ska behandlas ar dnnu inte lost.

Maitning av produktionsresultatet

| nationalrakenskaperna ska férandrade berdkningsme-
toder for offentligt producerade tjdnster med individuell
inriktning inféras i enlighet med ett EU-beslut fran 2002
Darfor pagar nu ett utvecklingsarbete med berakningar for
ber6rda omraden. Det handlar om utbildning, barnomsorg,
aldreomsorg och funktionshindrade, hdlso- och sjukvard,
kulturella aktiviteter, arbetsmarknadsatgdrder samt dven
administration av olika férmanssystem, som utbetalning av
pensioner och studiebidrag. Produktionen i fasta priser ska
enligt de nya metoderna berdknas utifran de prestationer
som utforts, i stéllet for att som tidigare baseras pa in-
satta/nedlagda kostnader for verksamheten. Omldggningen
gor det mojligt att berdkna produktiviteten? inom berdrda
omraden for offentlig verksamhet. For att identifiera de olika
tjidnster som presteras inom en verksamhet krdvs informa-
tion (statistik) om de delaktiviteter som produceras och om
deras relativa vikt for att kunna vaga samman dem till ett
helhetsmatt. Liknande berdkningsmetod kan anvdndas inom
andra delomraden i NR i de fall da prisuppgifter saknas for
den aktuella produkten.

Svara mat- och varderingsproblem

Det dr dock vésentligt att kunna identifiera och dven kvan-
tifiera de kvalitetsforandringar som produkten eller tjansten
genomgar ndr jamforelser gors mellan olika tidsperioder.
Annars ger det implicita prisindex’ som kan berdknas en fel-
aktig indikation. I NR ska prisutvecklingen endast inkludera
den rena prisférandringen, medan kvalitetsfordandringar i en
produkt ska speglas i volymférandringen.

For sammanvagningen av olika delprodukter inom en verk-
samhet i de offentliga berdkningarna anvénds i avsaknad av
marknadspriser dess styckkostnader. Det & en metod som
emellertid diskuteras. Ar det produktionsresultatet eller kon-
sumenternas vardering av produktionsresultatet som ar det
intressanta mattet? For att kunna uppskatta hur produktions-
resultatet vérdesatts kravs emellertid kvalificerad forskning
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om vilket vdarde konsumenterna tillmater tjansten ifraga. Det
ar minst sagt svart att komma at detta varde*.

Det dr en stor utmaning att berakna och vardera kvalitetsfor-
andringar. Man skulle behdva méta tjansternas innehall av
olika egenskaper for att kunna berdkna férandringar i kva-
liteten Gver tiden. Det géller ocksa att kunna isolera de ef-
fekter som den aktuella produktionen ifraga har gett upphov
till. Effekter som har genererats pa grund av fordandringar i
omvdrlden eller annorlunda beteende ska inte inkluderas.

| Sverige, liksom i manga andra europeiska lander, stdr den
offentliga produktionen for en stor andel av BNP. De offent-
liga myndigheternas foradlingsvarde utgor drygt 20 procent
av det totala foradlingsvardet i den svenska ekonomin. Av
det offentliga foradlingsvardet utgor ndstan tva tredjedelar
individuellt riktad produktion. Om volymférandringen med
den nya berdkningsmetoden dndras med en procentenhet,
kommer detta att paverka BNP med néstan 0,2 procenten-
heter.

Nya berdkningsmetoder infors nasta ar

En beskrivning av de berakningar som hittills har gjorts vid
nationalrakenskaperna finns i rapporten ”Volymberakningar
av individuell offentlig produktion”®. Ett fortsatt arbete med
viss forfining av metoderna kommer att bedrivas under de
ndrmaste manaderna. Inférande ar planerat i samband med
den storre revidering av nationalrakenskaperna som kom-
mer att genomforas under 2007.

Den férandrade metoden fér berdkning av offentlig produk-
tion kommer emellertid bara att avse de allra senaste aren,
frdn 2001/2002 pd grund av att underliggande primarupp-
gifter inte finns pa en tillfredsstallande detaljniva langre
tillbaka i tiden.

Internationell omlaggning

Detta dr en situation som inte dr unik for Sverige. Ett flertal
linder har redan infort volymberdkningar i sina national-
rakenskaper. Exempelvis inforde Storbritannien de nya
metoderna redan i slutet pa 90-talet, och har sedan dess

1 Europeiska Kommissionens beslut 990/2202, vilket ocksa innehaller
en oversiktlig genomgang av rekommenderade metoder.

2 Matt som relationen mellan berdknad produktion och insatta resurser.

3 BNP-deflatorn ar ett implicit prisindex, berdknat som kvoten mellan
l6pande och fast pris.

4 For marknadsproduktion anses priset avspegla konsumentens vérde-
ring av produkten.

5 http://www.scb.se/statistik/NR/NR0O102/_dokument/Rapport_Vo-
lume_20060915.pdf
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andrat sina berdkningsmetoder vid flera tillfdllen. OECD
och EU har nyligen inventerat ldget med volymberakningar
inom omradena utbildning och sjukvard. Totalt kommer

16 EU-lander att ha introducerat volymberakningar inom
utbildningsomradet och 10 inom sjukvardsomradet ar 2006.

Ifragasatta metoder

De berdknade resultaten pekar emellertid i flera fall pa en
forsamrad produktivitet och sarskilt i Storbritannien har
metoderna ifragasatts. Att resultaten ifragasatts hanger i hog
grad ihop med vdrderingsproblematiken och att underlagen
for berdkningarna inte dr sdrskilt tillfredsstéllande samt att i
synnerhet de kvalitetsjusteringar som borde goras dr mycket
svara att uttrycka i kvantitativa matt.

| Storbritannien tillsattes ar 2004 en sdrskild utredning' for
att granska, bedéma och gd igenom de anvanda metoderna.
Dér pagar ett fortsatt mycket omfattande forsknings- och ut-
redningsarbete med att inventera och ventilera savdl metod-
fragor som ideologiska aspekter pa hur berdkningarna ska
utformas?. Inom OECD har ett varldsomspannande initiativ
tagits for att driva arbetet vidare och man avser att i slutet av
2007 publicera en skrift om "best practices” inom omradet.

Nagra preliminéra resultat

De hittills gjorda berdkningarna for Sveriges del innehaller
mycket fa kvalitetsjusterande effekter. Det dr framst inom
grundskole- och gymnasieutbildning som kompletteringar
med kvalitetsindikatorer har gjorts. De handlar om antalet
elever som har fatt slutbetyg i arskurs 9, betygsresultatens
arliga forandringar samt godkédnda elever i amnena svenska,
engelska och matematik. De berdknade kvalitetsjustering-
arna har emellertid marginell effekt pa volymutvecklingen
totalt. Kvantiteten mdtt som det producerade antalet elev-
timmar inom skolan utgér den helt dominerande faktorn i
berdkningarna.

Av tabellen nedan framgar vilka resultat som erhallits for
nagra av de omraden som har berdknats. Som jamférelse
redovisas ocksa de volymfordndringar som de nuvarande
berdkningarna enligt kostnadsmetoden ger.

1 "Atkinson review, Measurement of Government Output and Produc-
tivity for the National Accounts’, Palgrave Macmillan, www.statistics.
gov.uk.

2 UK Centre for Measurement of Government Activities, www. Statis-
tics.gov.uk/UKCeMGA.

Sveriges ekonomi — publicerad december 2006

Volymférandring av foradlingsvardet berdknad med
hjalp av kostnads- respektive produktionsmetoden
Férédndring fran féregaende ar, procent

2001/2000  2002/2001  2003/2002

Halso- och sjukvard

Kostnadsmetoden . -2,2 0,6

Produktionsmetoden . 1,3 -1,2
Grundskola

Kostnadsmetoden 5,3 0,6 =11

Produktionsmetoden -0,3 -0,8 0,4
Gymnasieskola

Kostnadsmetoden 44 5,1 -1,0

Produktionsmetoden -7,3 -5,7 2,5
Universitet, grundutbildning

Kostnadsmetoden 2,5 3,1 1,2

Produktionsmetoden 5,3 7,2 7.0
Universitet, forskarutbildning

Kostnadsmetoden -2,3 5,9 7.6

Produktionsmetoden -1,8 0,3 47
Barnomsorg

Kostnadsmetoden -4 -3,8 -6,3

Produktionsmetoden -2,7 -1,5 0,0
Aldreomsorg och funktionshindrade

Kostnadsmetoden 3,2 3,1 -0,4

Produktionsmetoden 0,5 1,0 1,3

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Berdkningarna ger i vissa fall en hdgre och i andra fall en
ldgre volymutveckling med de olika metoderna. Nagon
klart trend dr svar att utldsa, men kan bli tydligare om man
studerar en ldngre tidsperiod. Produktionsmetoden ger for
grundutbildning vid universiteten samt for barnomsorg
hogre volymutveckling under hela perioden. Eftersom
berdkningarna i huvudsak baseras pa antalet individer har
arskullarnas storlek naturligtvis en avgorande betydelse.
Vad galler produktivitetsutvecklingen sa ger resultaten en
viss indikation eftersom volymfordndringen berdknad med
kostnadsmetoden i stor utstrackning dr baserad pa antalet
arbetade timmar. | de fall da produktionsmetoden ger en
hogre volymindikator har produktiviteten saledes okat.

Avslutningsvis bor podngteras att diskussioner férs med de
statistikansvariga myndigheterna inom respektive omrade
och andra dmneskunniga intressenter for att forsoka komma
fram till hur metoderna kan férbattras. De dataunderlag som
finns ar inte tillfredsstdllande i alla avseenden. En genom-
gang gors darfor av vilka ytterligare uppgifter som skulle
behovas. Framfor allt ar det vasentligt att utveckla metoder
for kvalitetsmdtningar, och for detta skulle en beskrivning av
tjidnsternas innehdll vara av stort vdrde. Helt klart dr att de
nu redovisade prelimindra resultaten efter hand kommer att
justeras med hansyn till inkomna synpunkter och forbétt-
rade underlag.

Kontaktperson: Birgitta Magnusson Warmark,
08-506 945 51
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Arbetsmarknad

Kraftig forbattring pa arbetsmarknaden
Arbetsmarknadsladget visade pa en fortsatt forbattring i flera
avseenden under tredje kvartalet 2006. Antalet sysselsatta
fortsatte att 6ka for femte kvartalet i rad jamfért med mot-
svarande kvartal aret fore. Till stor del bestod 6kningen av
tidsbegréansat anstallda. Tidigare under 2006 och i slutet av
2005 har arbetskraften dkat i ungefdr samma takt som sys-
selsdttningen, varfor arbetsldsheten da varit oférandrad. For
andra kvartalet i rad minskar nu bade antalet och andelen
arbetslosa.

Okad sysselsittning bland ungdomar

Totalt var 4 434 000 personer sysselsatta enligt Arbetskrafts-
undersékningen (AKU) vilket dr en 6kning med 99 000
personer eller 2,3 procent jamfort med tredje kvartalet
2005. Faktiskt antal arbetade timmar har under samma
period 6kat med 3,1 procent eller 3,5 procent om hdnsyn
tas till olikheter i semesteruttag. Den dkade sysselsattningen
har skett bland bade man och kvinnor och ar den storsta
sedan ar 2001. Precis som andra kvartalet &r det inom privat
sektor, framst byggverksamhet samt finansiell verksamhet
och foretagstjdnster som antalet sysselsatta visar en positiv
utveckling.

Befolkningen har under samma period ékat med 60 000
personer varav 32 000 ungdomar i dldern 16-24 dr. Ande-
len sysselsatta i procent av befolkningen har trots det 6kat,
dels pa den reguljdra arbetsmarknaden, dels bland ungdo-
mar i dldern 16-24 ar. Arbetslosheten bland ungdomar &r
dock oférandrad omkring 14 procent. Precis som de senaste
fyra kvartalen kan man inte se nagon forandring jamfort
med motsvarande kvartal aret fore.

Tidsbegransat anstillda fortsétter att 6ka
Sysselsdttningsokningen under de tre forsta kvartalen 2006
beror till stor del pa 6kningen av tidsbegransat anstdllda. Av
den 6kade sysselsattningen pa 99 000 tredje kvartalet svarar
de med tidsbegransad anstéllning fér 76 000. Detta monster
skiljer sig fran den senaste stora sysselséttningsokningen
under 2001 da det var fasta anstdllningar som visade pa en
kraftig positiv utveckling. Den storsta 6kningen av tidsbe-
gransat anstdllda har tredje kvartalet skett bland ungdomar.
41 000 fler ungdomar i aldern 16-24 ar har en tidsbegran-
sad anstdllning jamfort med tredje kvartalet 2005 och hela
ungdomarnas sysselsattningsokning utgors av denna grupp.

Fast och tidsbegransat antal anstéllda
Jamférelse med motsvarande kvartal féregaende ar
1 000-tal

150
100
Summa anstallda
50
0F—— \\74\ /\_/
-50 Tidsbegrénsatanstéllda\ﬂ;t/anstéllda
-100

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Kélla: Arbetskraftsundersékningen Data t.o.m. tredje kvartalet 2006

Betydligt fler anstallda enligt den
foretagsbaserade statistiken

Enligt den Foretagsbaserade sysselsattningsstatistiken (KS)'
var totalt 4 024 400 anstdllda vilket dr den hogsta nivan un-
der 2000-talet. Detta dr en 6kning med 92 000 jamfort med
tredje kvartalet 2005. Okningen giller alla sektorer men var
storst i den privata sektorn som 6kade med 75 000 perso-
ner eller 2,9 procent. Utvecklingen var dar sarskilt positiv
for branscherna byggindustrin respektive fastighetsbolag,
uthyrnings- och foretagsservicefirmor. Vidare dkade tillsvi-
dareanstdllningarna i privat sektor med 2,6 procent, medan
visstidsanstallningar 6kade med 4,9 procent. | den offentliga
sektorn 0kade antalet anstdllda med 1,2 procent.

Minskad arbetsléshet bland mén

Antalet arbetslosa uppgick enligt AKU till 258 000 vilket
ar en minskning med 30 000 jamfort med tredje kvartalet
2005. Aven andelen arbetslésa minskade under samma
period fran 6,2 procent till 5,5 procent av arbetskraften.
Nedgangen har skett bland man.

1" En grundlaggande skillnad mellan den kortperiodiska sysselsattnings-
statistiken (KS) och Arbetskraftsundersokningen (AKU) ar att KS ar
foretagsbaserad dar arbetsgivarna redovisar uppgifterna och AKU ar
individbaserad. Till skillnad fran AKU omfattar KS inte hela arbetskraften
utan endast anstallda. Bakom begreppet anstillda déljer sig dven vissa
skillnader i avgransningar och vad som maits. | KS ingar t.ex. anstallning-
ar i alla aldrar och AKU omfattar om inget annat anges endast 16-64
aringar. Tillsammans kompletterar undersékningarna varandra och utgor
ett bra underlag for analys. Sysselsdttningsbegreppet i Nationalrdkenska-
perna (NR) inkluderar till skillnad fran AKU vérnpliktiga och precis som
KS sysselsatta éver 64 ar och under 16 ar.

Sveriges ekonomi — publicerad december 2006



De latent arbetssdkande, d.v.s. personer som velat och kun- | 40 procent jamfort med tredje kvartalet 2005. Vakanserna
nat ta ett arbete men inte aktivt sokt arbete, minskade med var 13 600 i den privata sektorn. Vakanser dr obemannade
15 000 till 145 000 personer. Av dessa var 44 000 heltids- lediga jobb som kan tillsdttas omedelbart, en delmangd av
studerande som sokt arbete vilket dven det dr en minskning | antalet lediga jobb.

med 15 000 jamiort med tredje kvartalet 2005. Vakansgraden, antalet vakanser i forhallande till antalet an-

stdllda, var oférandrad och uppgick for hela privata sektorn

Kraftig 6kning av antalet lediga jobb {ill 0,5 procent.

Antalet lediga jobb var enligt Konjunkturstatistik 6ver va-
kanser 44 100, varav 38 100 aterfanns i den privata sektorn.

Okningen av de lediga jobben i den privata sektorn var Kontaktperson: Anna Wilén, 08-506 940 79

Nagra nyckeltal for arbetsmarknaden

Ar Arbetade timmar, Sysselsatta  Arbetsléshet Sysselséttning Vakans-
Kvartal ~ férdndring jgmfért 1 000-tal procent reguljar arbets- grad®
med féreg. ar’ AKU? AKU marknad 20-64 ar* procent
procent procent AKU KVIKS

AKU NR?
2004 1 -1.8 0,6 4146 5,9 76,2 0,4
2 1,9 1.4 4234 55 77,3 0,4
3 -0,9 -0,1 4285 5,6 77,7 0,4
4 -0,6 1.4 4189 51 76,5 0,4
2005 1 0,8 -2,8 4146 5,6 75,8 0,5
2 3.2 2,9 4269° 6,13 71,7 0,5
3 2,1 0,6 4335 6,2 78,1 0,5
4 2,0 1.4 4268 54 77,4 0,5
2006 1 5,0 5,0 4234 5,8 76,7 0,4
2 3,1 -1.8 4331 5,6 78,0 0,5
3 3,1 -1,9 4434 55 78,7 0,5

1 Data &r €] justerade for olikheter i helgdagars placering och 6vriga ledigheter. AKU-data avser arbetade
timmar i genomsnitt per vecka under kvartalet och NR-data avser volymen arbetade timmar per kvartal.
AKU-jémférelsen &r fro.m. andra kvartalet 2005 t.o.m. férsta kvartalet 2006 baserad pa de preliminara
lénkade vardena motsvarande kvartal ett ar tidigare.

2 Vérden frén 2004:1 - 2006.2 har reviderats i samband med &rsberdkningen fér 2004.
3 April 2005 inférdes en ny EU-anpassad AKU vilket medfér ett tidseriebrott. fr.om. andra kvartalet ar 2006
ar det inga problem med jamférelsen motsvarande kvartal ett ar tidigare.

4 Som sysselsatta pa den requljdra arbetsmarknaden réknas sysselsatta enligt AKU exklusive sysselsatta i de
konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska programmen friarslediga , akademikerjobb, plusjobb, utbild-
ningsvikariat, allmént anstéliningsstéd, férstérkt anstdllningsstod, sarskilt anstallningsstdd och stéd till start
av ndringsverksamhet (enligt statistik fran AMS).

5 Vakansgrad definieras som antalet vakanser (obemannade lediga jobb som kan tillséttas omedelbart)
dividerat med antalet anstallda. Tidsserien avser den privata sektorn.

Arbetsmarknadsstatistik

Ar du intresserad av statistik ver arbetsmarknaden pd
detaljerad niva? Den finns i Sveriges Statistiska Databaser
(S5D) pa SCB:s webbplats www.scb.se.
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Nytt index for tjansteproduktion

Battre mojligheter att félja tjanstenaringarna
Ett kvartalsindex for tjdnstendringarna, fortsattningsvis kallat
Tjansteproduktionsindex (TjPl), har pa férsok tagits fram

for att vara en aktuell indikator pa forddlingsvérdets forand-
ring inom tjdnstendringarna i fasta priser. Syftet med denna
artikel dr att forklara metoden bakom berédkningarna av TjPI
men dven att blicka framat pa mdjligheterna att berdkna

ett index Over tjdnstendringarna pa manadsbasis. Resultat
fran TjPI har tagits fram for de tre forsta kvartalen 2006. En
jamforelse har gjorts mot de resultat som NR beradknat for
samma kvartal. For den totala tjdnsteproduktionen har av-
vikelsen mot nationalrdkenskaperna for de tre kvartalen varit
0,2, 0,3 respektive 0,1 procent

Stark efterfragan fran anvandarna

[ "Utredningen om 6versyn av den ekonomiska statistiken”
(SOU 2001:34) framkom att anvandarna saknade statistik
som speglade expansionen i tjdnstesektorn. Det var en sam-
lad uppfattning att den vdxande privata tjanstesektorn, som
idag star for cirka 45 procent av BNP, behdvde beskrivas
battre och utforligare an som vad som var fallet da. Bland
annat ville manga anvéndare ha tillgang till korttidsindi-
katorer som motsvarar vad som finns for industrin. For att
fa en likartad uppsattning indikatorer for tjdnstendringarna
behover statistiken utdkas med ett tjdnsteproduktionsindex,
orderstatistik, heltickande omsdttningsstatistik pa manads-
basis samt statistik dver kapacitetsutnyttjande.

SCB har tagit fram ett kvartalsvist experimentellt tjanste-
produktionsindex under 2006. Detta index kommer att
beskrivas utforligare nedan. Fér 2007 planeras for en fortsatt
utveckling av korttidsindikatorer for tjdnstesektorn.

Produktion som indikator for foradlingsvarde
Har forklaras metoden bakom berdkningarna av kvartalsvis
TjPI. Avsikten &r att mojliggora en bedémning av kvaliteten

i TjPI, dels vad avser de proxyvariabler som anvands for
forddlingsvérden, dels vad avser de prisdeflatorer som kan
anvandas.

Tjansteproduktionsindexet, TjPl, har samma konceptuella
bas som BNP-berdkningarna och dr avsett att vara en tillfor-
litlig indikator pa korttidsfordndringar av foradlingsvardet
inom den privata tjdnstesektorn.

TjPI berdknas i fasta priser. Forst och framst ar det nodvan-
digt att bestimma ett basar till vilket priserna skall relateras.
Sedan skall enligt teorin foradlingsvardet i fasta priser for
varje bransch skattas genom omrakning till fasta priser av
bade produktion och forbrukning, dar det senare dras ifrdn
det forra. Denna metod, som ar kind som dubbeldefla-
tering, dr svar att i praktiken tillampa pa korttidsstatistik

eftersom den kraver hogkvalitativ information om vérden
och priser for bade produktion och forbrukning. Dubbelde-
flatering ar dessutom sarskilt osaker nar foradlingsvardet ar
litet i relation till produktionen.

| praktiken ar mer information tillganglig for produktion dn
for forbrukning, varfor produktionen ofta anvands som en
indikator pa foradlingsvardet. | TjPl anvands produktion som
indikator for foradlingsvarde och omséttning anvénds i sin
tur som indikator for produktion. For de flesta branscher ar
omsattning och produktion identiska, men inom handeln sa
exkluderas varuvadrdet fran produktionen vilket inte gors for
omsattningen.

Aven om férhallandet mellan produktionen och férbruk-
ningen inte alltid &r stabilt i enskilda branscher, kommer
stabiliteten i aggregatet av alla branscher att bli hogre. Om
t.ex. en vara eller tjdnst fran en bransch anvands som input
i en annan, marks inte instabiliteten pa summan av bran-
scherna. Om en produktionsindikator Gverskattar férand-
ringen i foradlingsvardet i den ena branschen, kommer felet
att ga i motsatt riktning genom en underskattning av forad-
lingsvdrdet i den andra.

De mdjliga indikatorerna pa forddlingsvérdet ar foljande,
som de prioriteras enligt Europeiska nationalrakenskapssys-
temet (ENS):

1) Den indikator som foredras enligt ENS &r en outputin-
dikator som méter deflaterad omséttning for en bransch.
Till detta behdvs en dndamalsenlig deflator for att rensa for
prisforandringar. Deflaterad omséttning dr den enda output-
indikator som anvéands i TjPI.

2) Anvdndning av volymindikatorer dr ocksa acceptabel
enligt ENS-forordningen. Detta kraver ingen deflatering
men kommer vanligtvis inte att fdnga kvalitetsforandringar i
produktionen.

3) Indikatorer som mater input till en bransch dr inte god-
kdnda enligt ENS, men for vissa branscher dr det den enda
tillgdngliga korttidsindikatorn. Den mest anvdnda dr syssel-
sattningen.

Uppgifter om output i I6pande priser hdmtas i samtliga fall
frdn Omsattningsstatistiken for tjdnstesektorn.

Tillgangen till acceptabla deflatorer dr det
storsta problemet

Bristen pa prisindex for tjanstesektorn har identifierats av ut-
redningen av den ekonomiska statistiken men sedan starten
for utveckling av tjansteprisindex har dock manga nya pris-
index utvecklats. Det saknas fortfarande bra prisindexar for
ett antal branscher och fér dessa branscher anvands bland
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annat konsumentprisindex, producentprisindex, faktorpris-
index och |6nestatistik som deflatorer.

Da outputvariabeln deflaterats skall den vdgas samman till
olika branschaggregat. Branschindikatorer vags ihop med
hjalp av branschernas relativa bidrag till BNP for tjanste-
sektorn baserat pa branschernas foradlingsvarde. Vikterna
hamtas pa grov branschniva fran Nationalrakenskaperna
(NR) och pa mer detaljerad niva fran undersokningen Fo-
retagens ekonomi (FEK). Vikterna uppdateras arligen, dock
med en efterslapning pa ett till tva ar. Det innebdr att ndr
TjPI undersoker referensar 2006, kommer uppgifter fran NR
for 2005 och FEK for 2004 att anvédndas.

Resultat

SCB har under 2005 och 2006 gjort testberdkningar av

TjPI vilka senare har jamf6rts mot framraknade varden i
Nationalrdkenskaperna. Nedan gors en jamforelse av tredje
kvartalet 2006 for sex branschaggregat, utveckling i procent
fran motsvarande kvartal 2005.

Utvecklingen av produktionen inom tjanstesektorn,
TjPI jamfort med NR, branschvis

Tredje kvartalet 2006 jamfért med tredje kvartalet 2005,
procent

Bransch (SNI) NR TPl
Handeln (50-52) 4,5 4,9
Hotell och restaurang (55) 5,7 5,9
Transport, kommunikation (60-64) 3,7 5,0
Fastigheter, foretagstjanster (70-74) 6,6 5,7
Utbildning, vard, omsorg (80-85) 9,3 8,8
Samhalls-, personliga tjanster (90-93) 3,7 2,7
Totalt 5.5 54

Kalla: Tjgnsteproduktionsindex och Nationalrdkenskaperna

For samtliga branschaggregat avviker TjPI mot NR:s berdk-
ningar av tjdnsteproduktionen. | vissa fall &r avvikelserna
storre och i andra fall mindre. Har skall nagra forklaringar
ges till differenserna.

En generell anledning till differenser dr att NR har andra och
senare deflatorer, till exempel I6neindex. Loneindex ar inte
fullstandigt granskat da det anvands i TjPI. Vid framtagandet
av de kvartalsvisa nationalrdkenskaperna gors ocksa vissa
avstamningar mellan produktions- och anvandningssidan
vilket kan paverka resultatet. Vidare gor NR lagerjusteringar
inom samtliga branscher vilket inte gors i TjPI. Detta har
storst paverkan inom handeln dar de stora lagren inom
tjidnstesektorn finns. Da det gdller transport och kommuni-
kation anvands olika metoder for berdkningarna gallande
flyget. NR anvander data fran SAS bade for produktions-
och férbrukningsberakningarna. TjPI forlitar sig pa om-
sattningsutveckling som en indikator for foradlingsvardets
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utveckling. Inom samhalls- och personliga tjdnster anvéands
olika metoder for deflateringen av branschen. | NR anvdnds
ett I6neindex for hela branschaggregatet, medan TjPI anvan-
der olika KPI och ldneindex beroende pa delbransch inom
branschaggregatet.

Nedan har TjPI jamforts med nationalrdkenskapernas tjdns-
teproduktion for de tre forsta kvartalen 2006, férandring fran
motsvarande kvartal 2005.

Utvecklingen av produktionen inom tjanstesektorn,
TjPI jamfort med NR

De tre forsta kvartalen 2006 jamfért med motsvarande kvar-
tal féregaende ar 2005, procent

Period NR TiPl
1 kv 2006 6,7 7,0
2 kv 2006 43 41
3 kv 2006 5,5 54

Kalla: Tjdnsteproduktionsindex och Nationalrdkenskaperna

Aven for det aggregerade tjansteproduktionsindex fér SNI
50-64 respektive 70-93 sa dr det skillnader mellan TjPI och
NR. Det forsta kvartalet var differensen (+0,3 %) medan
den for andra kvartalet var (-0,2 %) och det tredje kvartalet
(0,1 %). Dessa skillnader maste betraktas som tamligen
smd. Det bor dock beaktas att resultaten endast omfattar tre
kvartal.

Manatligt index 6nskvart

For att producera ett manatligt tjansteproduktionsindex
krdvs manadsinformation fér omsattning samt manatliga
deflatorer. Tillgangen till manadsinformation éver omsdtt-
ning ar for tillfallet begransad till detaljhandeln. I 6vrigt
finns endast kvartalsdata dver omsdttningen. En mojlighet
att tacka detta informationsbehov dr att inféra nya enkater
pa manadsbasis. En annan mojlighet &r att utnyttja moms-
information. Den metod som SCB just nu haller pd att testa
och utvdrdera dr en kombination av de tva. Anledningen
till att en ren enkdtinsamling inte valjs &r for att i storsta
mojliga utstrackning undvika att belasta uppgiftslamnarna
ytterligare. Da det gdller deflatorer pa manadsbasis kom-
mer det till en bérjan att bli svarare eftersom det dnnu inte
finns tjdnsteprisindex pa kvartalsbasis for alla branscher. |
Storbritannien, dar man sedan sex dr tillbaka tagit fram ett
experimentellt manatligt tjdnsteproduktionsindex, sa har
man liknande problem. Dér har man utnyttjat olika statis-
tiska metoder, sasom interpolering och framskrivningar, for
att berdkna manatliga deflatorer.

Kontaktperson: Daniel Lennartsson, 019-17 64 29
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Handelsmarginaler

Handelns produktion och dess
fastprisberakning

Artikeln syftar till att belysa berdkningen av handelns pro-
duktion inom de svenska nationalrdkenskaperna, ta upp de
internationella kraven, informera om det pdgdende utveck-
lingsarbetet pa hemmaplan och avsluta med beskrivningen
av de unika deflatorer for handelns produktion som tas fram
i USA.

Handelns roll i ekonomin

Handeln hor till sa kallade distributionstjansterna, vilka ar
svara att beskriva och kvantifiera. Bland de tjanster som
tillhandahalls av detaljhandeln kan t.ex. ndmnas pro-
duktpresentationer, fonsterskyltning, utdelning av prover,
stimulerande shoppingmiljo, produktinformation och till-
kommande bekvamligheter som tillganglighet och effektiva
transaktioner. Priser for tjdnsterna dr oftast omdjliga att mata
pa denna detaljerade niva, utan de dr en del av sdljarens
handelsmarginal for de salda varorna. Handelsmargina-
ler skall racka till att ticka alla kostnader for att driva
verksamheten (betala loner, lokaler, att ge utdelning till
agarna, till investeringar for att t ex utoka verksamheten,
tacka kassations- och stoldrisker m.m.).

Parti- och detaljhandeln (SNI 50-52) omsdtter i Sverige
mer an 1 600 mdr kronor arligen i handelsverksamheten.
Handelsmarginalerna uppgar till cirka 285 mdr, branschen
sysselsatter ndra 550 000 personer och utgor cirka 10 pro-
cent av BNP.

Handelns produktion, foradlingsvirde och
svenska nationalrakenskaperna

Ett grundldggande begrepp i nationalrakenskapernas

(NR) produktionsberdkningar dr forddlingsvérdet, som for
naringslivet berdknas som skillnaden mellan bruttoproduk-
tionsvdrdet och insatsférbrukningen (forbrukning av varor
och tjdnster). | de flesta branscher mdts bruttoproduktionen
utifrdn uppgifter om forsdljning/omsattning, men i vissa
branscher dr produktionen definierad lite annorlunda. |
branschen "handel” (SNI 50-52) &r forséljningsvardet inte
nagot bra matt pd den produktion som utfors. Forsaljnings-
vardet innehdller ju framférallt varuvdrdet pa de sélda
produkterna. Produktionsvdrdet i NR ska mata vardet av den
tjidnst som utfors i handeln och mats som férsédljningsvardet
(exklusive moms) minus inképsvérdet av de salda varorna,
alltsa "handelsmarginalen”.

| Sverige finns det for ndrvarande ingen aktuell informa-
tion om handelsmarginaler for olika produkter eller i olika
handelsbranscher, utan berdkningen baseras pa aldre
information som “skrivs fram” fran ar till ar. Grunden for

marginalberdkningarna kommer fran tidigt 80-tal. Pa den
tiden gjorde davarande Statens Pris- och Kartellndmnd

(SPK) undersokningar om marginaler i olika branscher. De
marginalsatser som SPK kom fram till anvéndes, tillsammans
med olika antaganden, i nationalrakenskapernas tillgangs-
och anvdndningstabeller (T/A). T/A-tabellerna bestar av ett
antal "produktbalanser”, for narvarande cirka 400 stycken.
Balanserna innehaller uppgifter om tillfrsel i form av
svensk produktion och import vdrderade till s.k. baspris,
alltsa fore produktskatter och marginaler, och anvandning
av produkterna (insatsférbrukning, konsumtion, export)
varderad till mottagarpris. Marginalerna dr darfor ocksd en
viktig bestandsdel i avstamningen for att fa konsistens i var-
deringen, fran baspris till mottagarpris. For varje anvandning
i en sadan produktbalans bestimdes en marginalsats utifran
SPK:s uppgifter om genomsnittsmarginaler.

De ursprungliga marginalsatserna sattes alltsa for ett
"benchmark”-ar under tidiga 80-talet. Vid de drliga be-
rakningarna darefter appliceras samma marginalsats som
narmast foregaende ar, i I16pande priser. Nagot prisindex
for handelsmarginaler, att anvanda som deflator, finns inte
i Sverige och marginalen deflateras med samma prisindex
som den anvdndning den dr knuten till. I samband med

de arliga avstimningarna, och vid enstaka tillfallen med
anvdndande av ad hoc-information, justeras marginalsatsen
baserat pa expertbedémningar och analys av férandringar i
varusammansattningen av produktbalanserna.

Handelsmarginal som produktion inom parti- och detaljhan-
del kommer fram residualt som totalt berdknad handelsmar-
ginal minus handelsmarginaler producerade och redovisade
inom andra branscher. Féradlingsvardet i branschen, bidra-

get till BNP, bestams ddremot utifran statistiska kallor. Sedan
2003 &r FEK-statistiken (Foretagens Ekonomi) den kélla som

anvands.

Det gors ingen uppdelning pa parti- och detaljhandel i de
svenska nationalrdkenskaperna.

Internationella definitioner, krav och rekom-
mendationer

Produktionen av parti- och detaljhandelstjanster méts
genom de handelsmarginaler som tas ut pa de varor som
kops for vidareforsaljning. En handelsmarginal ér skillnaden
mellan det faktiska eller dsatta priset pa en vara inkopt for
vidareforsaljning och det pris, som skulle fa betalas av sélja-
ren for att dteranskaffa varan vid den tid den forsdljs eller pa
annat sdtt avyttras. (ENS 1995 3.60)

Handelns forddlingsvarde dr skillnaden mellan handelsmar-
ginalen och insatsforbrukningen.
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Genom stabilitets- och tillvaxtspakten, som instiftades i
Maastricht, satte EU upp vissa kriterier for medlemslander-
nas ekonomiska utveckling. Det 6kade EU-kommissionen
intresse for medlemslandernas BNP-berdkningar i fasta
priser och jamforbarheten medlemsstaterna emellan. En rad
beslut om de gemensamma redovisningsprinciperna inom
gemenskapen for medlemsstaternas nationalrakenskaper

i fasta priser utfardades och det infordes ett regelverk om
principer for pris- och volymmatningar som lag inom ge-
menskapen. De principer som anges galler arsuppgifter. En
huvudprincip ar dock att de kvartalsvisa rakenskaperna och
arsrakenskaperna bor vara konsistenta, sa att kvartalsraken-
skaperna ger en sd bra prognos som méjligt for resultaten
for olika dr.

Produktions- och anvandningssidan av BNP ska balanse-

ras pa detaljerad produktnivd med hjdlp av tillgdngs- och
anvandningstabeller. Minimalt skall balanseringen goras pa
60 produktgrupper men variationen landerna sinsemellan &r
stor (Storbritannien har drygt 100 produktgrupper, Sverige
ca 400 medan Danmark har 2 700 produktgrupper). For
fastprisberdkning forordas i forsta hand dubbeldeflatering,
vilket innebdr att produktion och insatsforbrukning defla-
teras var for sig med dndamalsenliga, kvalitetsjusterade
prisindex. Deflatering av det aktuella arets varden med hjalp
av prisindex dr att féredra framfor extrapolering av basarets
vdrden med hjalp av volym- eller kvantitetsindex.

De tankbara metoderna for respektive aggregat dr rangord-
nade i tre olika nivaer bendmnda A, B och C. A &r basta
metod, B dr godkand metod om A-metod saknas och C dr

ej godkdnd metod. Alla lander inom EU har rangordnat sina
metoder under 6versyn av Eurostat. Fran och med dr 2006
far inga C-metoder anvandas inom landernas nationalraken-
skaper om inte dispens beviljats.

Sveriges tillampning av
rekommendationerna

Sverige liksom de flesta andra lander inom gemenskapen
anvander sig av en B-metod for varuhandeln och antar att
handelsmarginalernas volym foljer omséttningsvolymen.
Metoden dr godkdnd men knappast tillfredstdllande da
primdrstatistik Gver handelsmarginaler saknas'. Att ta fram
en A-metod for t ex detaljhandeln anses vara mycket svart.
Under vissa forutséttningar leder B-metoden till jamférbara
resultat linderna emellan. Att det inte i praktiken &r sa beror
pa ldndernas varierande kvalitet i KPI, da KPI skall anvdndas
som deflator (justerat for forandringar i produktskatter och
subventioner). Det basta KPI, dvs. kvalitetsjusterat KPI, visar
sig vara en problematisk deflator i de fall handelns omsatt-
ning tas som proxy for produktion i handeln.Kvalitetsjus-
teringar for vissa varor (datorer och andra elektronikvaror)
kan utgora ett speciellt problem for tolkningen av handelns
volymutveckling. Samma problem finns i NR:s produktions-
berdkningar pa kvartal, dar endast handelns foradlingsvérde
(branschens produktionsvérde — alltsa handelsmarginaler

— minus insatsférbrukning) skall ingd. Trots allt &r de varor
som sdljs inte producerade av handeln och darfor ar kva-
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litetsjusteringar av varorna inte relevanta for pris/volym pa
handelsmarginalerna. Problemet delas med alla dem som
vill uppskatta produktivitetsutvecklingen inom detaljhan-

deln.

Trots att 6nskemdl om primdrstatistik om handelsmargina-
ler [ange sttt pa nationalrakenskapernas lista startades ett
utvecklingsprojekt i dmnet forst i ar (2006). SCB héller for
ndrvarande pa att utveckla en insamlings- och matmetod for
fangst av handelsmarginaler. Efter kompletterande diskus-
sioner med handelsforetagen och deras branschorganisa-
tioner skall en provundersokning starta i februari nésta dr.
Den regelrétta insamlingen av handelsmarginaler kan sedan
komma igang under varen 2007 om allt faller vl ut. Insam-
lingen planeras dock att goras endast intermittent.

For att fastprisberakna produktionen i branscherna SNI
50-52 vore det dnskvart med ett producentprisindex.

USA:s FIOPI - den fér nérvarande basta till-
géingliga deflatorn

FIOPI, Fixed Input Output Price Index, dr ett utbudsbase-
rat prisindex for fastprisberdkning av handelsmarginaler.
FIOPI har utvecklats pa Bureau of Labor Statistics (BLS) PPI
Department i Washington D.C. ddr den ocksd manatligen
produceras. Indexet héller output (inklusive kvantiteterna)
konstant ver tid och visar ren prisforandring. Detta produ-
centprisindex (PPI) for deflatering av detaljhandelns produk-
tion tacker idag USA:s samtliga detaljhandelns delbranscher
enligt NAICS (North American Industrial Classification
System). Indexet dr unikt i sitt slag med anvdndningen av
den marginalprismetodologi som beskrivs nedan. Laspeyres
prisindexformel anvdnds for att berdkna FIOPI.

Detaljhandeln ldgger en marginal pa en inkopt varas pris
innan varan sdljs vidare. Marginalen, dvs. detaljhandelns
pris for utford produktion, kan alltsa berdknas som en
specifik varas forsaljningspris minus varans anskaffningspris
vid senaste leverans (alla rabatter och bidrag franraknade).
Darfor utgar transaktioner som samlas in for PPl for detalj-
handeln (FIOPI) fran marginalpriser for specifika varor t.ex
flingor, kaffe, djuptfryst mat eller liknande. Forandringar i
marginalpriser for varorna i urvalet dr tdnkta att ge ett matt
pa prisférandringen i detaljhandelns produktion, givet att
kvantiteten av detaljhandelnstjanster &r konstant.

Det ar viktigt att komma ihag att de valda detaljhandelsva-
rorna inte direkt representerar detaljhandlarnas produktion.
Urvalet av speciella varor ar de facto ett pragmatiskt svar pa
den avsaknad av transparens, som annars erfordras for att
direkt prismata detaljhandlarnas verkliga produktion som
innehaller en mangd distributionstjanster.

1 Foretagens handelsmarginaler kan fungera som buffert. Exportfre-
tagens handelsmarginaler kan t.ex kortsiktigt fungera som buffert vid
forandringar av véxelkursen. Féretagen pa den svenska marknaden
fangar upp en del av vaxelkursens svingningar sa att véxelkurseffekten
inte omedelbart slar igenom pa priserna. Handelns handelsmarginaler
fungerar pa samma sdtt eftersom det inte alltid &r méjligt (med hansyn
till marknadssituationen) att lata prisférandringar fran féregaende led
direkt paverka priser till kunderna.
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Ett problem med detta tillvigagangssatt kan uppsta da kva-
liteten i de salda varorna dndras och denna dndring ocksd
tolkas som en signal for dndrad kvalitet hos en eller flera
av sdljarens distributionstjdnster. Detaljhandlaren forvantas
trots allt utféra samma distributionstjénster vid sma forand-
ringar av sjdlva varan.

Om till exempel detaljhandlaren séljer en ny och forbattrad
kaffemaskin, kan detaljhandlarens produktion antingen
andras eller ocksa inte dndras'. Podngen har &r att kvalitets-
forandring i detaljhandlarens distributionstjénst inte med
sakerhet kan kopplas samman med kvalitetsférandringar i
de specifika varor som saluférs av detaljhandeln.

Ett annat problem som sammanlankar kvalitetsfordndring i
varan med kvalitetsforandring i detaljhandelns distributions-
tjidnster galler kvalitetsvédrdering. Det borde inte komma
som en Overraskning att detaljhandlarna vanligtvis saknar
mojligheter att gora fullstindiga varderingar av kvalitetsfor-
béttringar hos varor som andra har producerat.

Den ratta kvalitetsvarderingen av den nya och forbdttrade
kaffemaskinen inom USA:s PPI Fixed Input Output Price
Index (FIOPI) i exemplet ovan baserar sig pa kaffemaskin-
producentens marginalkostnad for de tillkommande insatser
som produktionen av den nya kaffemaskinen tar i ansprak?.
Darfor, om prissamlande myndigheter anvander kvalitets-
justerade prisindex fran tidigare produktionsstadier, som

t ex fran kaffemaskinproduktionen for att kvalitetsjustera
detaljhandelsindex (DHI), anvander de sig av vdrdering som
baseras pa produktionsfunktionen i en annan bransch. En
sadan kvalitetsvdrdering dr inte forenlig med teorin bakom
vare sig PPl eller FIOPI.

For att 6verbrygga glappet mellan insamlade marginal-
prisuppgifter for valda varor och den faktiska kvalitetsfor-
andringen i handelns produktion, samlas kompletterande
kvalitetsdata om den specifika handelsplatsen in. De
ldmnade specifikationerna av distributionstjdnster dr inte
heller nagra exakta matt pa produktion i handel. De utgor
dock en approximation fér en mangd av distributionstjanster
och innehaller oberoende variabler som forsdljningsstallets
totala yta, forsdljningsyta, antalet kassaapparater som skan-
nar varor, aldern pa skannarnas mjukvara, antal lagerhallna
enheter, antal anstallda (omraknade till heltidsekvivalent),
typ av affdr och dess geografiska ldge, 6ppettider, den totala
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forsdljningsvolymen, tidpunkt for den senaste renovering av
forsdljningsstallet m.m. Om karakteristikan av en specifik
butik dndras, mdste alla de prismatta posterna kvalitetsjuste-
ras for fordndringen i distributionstjanstens kvalitet som kan
hanforas till den férandrade karakteristikan.

Hedoniska modeller som kvantifierar sambanden mel-

lan handelsmarginaler och handelsplatsers karakteristika
anvands i de fall en homogen varustruktur tillater detta (t.ex.
inom detaljhandeln med alkoholhaltiga drycker).

Under forutsdttning att nationalrakenskaperna har uppgifter
om handelsmarginaler i I6pande priser, frefaller FIOPI vara
ett bra index att anvdndas for fastprisberdkning av handelns
produktion inom ramen for T/A-tabellerna.

USA:s FIOPI dr den enda deflatorn for detaljhandel som
enligt Eurostats Handbook on Price and Volume Measures
in National Accounts uppfyller kraven i A-metoden. | USA
publiceras prisfordndringar i handelsmarginaler varje manad
som en viktig information for ndringslivet eftersom handels-
marginaler dr en betydande indikator pd effektivitet®.

Kontaktpersoner: Vera Norrman, 08-506 943 04 och
Ann-Marie Brathén, 08-506 945 25

1 Om den nya kaffemaskinen kraver mera av detaljhandelns distribu-
tionstjanster, som produktion av information om varan eller demonstra-
tion, da kan en kvalitetsforandring i detaljhandelns produktion intréffa.

2 Det dr viktigt att notera att input anvdnds, inte varans eller tjdnstens
nytta (anvandbarhet). Nyttan skall, enligt den ekonomiska teorin,
anvandas i KPI eller andra efterfragebaserade prisindex.

3 Pa foretagsnivan analyseras utveckling av handelsmarginaler och
forsaljning. Handelsmarginal ar en viktig indikator pa effektivitet. Den
anger hur mycket handeln i genomsnitt lagger pa inkopspriset av varor
den formedlar till koparna. Marginalerna varierar mellan olika varor
som sdljs inom en och samma forsaljningskanal beroende pa graden

av forddling i aterforsaliningen, behov av extra forsdljningsaktiviteter,
skyltningen mm. Handelsmarginalerna skiljs dessutom at mellan stora
och sma forsdljare och kan variera dven geografiskt beroende pa graden
av konkurrens mm. Okade handelsmarginaler kan vara en indikation pd
bristande konkurrens. Forsaljare i monopolsituation, som t ex System-
bolaget och Apoteksbolaget bestimmer sina marginaler i forvag och i
dialog med dgarna. For att veta om deras handelsmarginaler dr berat-
tigade kravs att man studerar jamforbar detaljhandel som ar utsatt for
konkurrens.
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Premiepensionen och sparandet

PPM-flytt andrar bilden av sparandet

Genom beslut i Eurostat far Sverige inte ldngre redovisa
PPM-medlen som offentligt sparande utan de flyttas i stéllet
over till hushallen. Nasta ar stiger darfor hushallens sparkvot
med omkring 2 procentenheter samtidigt som éverskottet i
den offentliga sektorns sparande sjunker med cirka 1 pro-
cent av BNP. Dessa fordndrade redovisningsregler leder till
att regeringen maste formulera om det langsiktiga saldoma-
let fér de offentliga finanserna om ett 6verskott pa 2 procent
av BNP.

De svenska offentliga finanserna har de senaste aren visat

hyggliga 6verskott. Det finansiella sparandet uppgick 2005
till ndstan 3 procent av bruttonationalprodukten, BNP. Till-
sammans med Danmark och Finland ligger Sverige i topp i
EU ndr det gdller saldot i de offentliga finanserna.

Merparten av Overskotten — normalt cirka 2 procentenheter
— uppstdr i alderspensionssystemet. AP-fonderna och fon-
derna i premiepensionssystemet, PPM, 6kar i vdrde genom
att inbetalningarna inklusive utdelningar och ranteintakter
pa fonderna dr storre dn utbetalningarna av pensioner.
Fonderna kan 6ka dven genom vardeférandringar (kapital-
vinster) men dessa raknas inte som inkomster och sparande
i nationalrdkenskaperna.

Ny statistisk bild i mars 2007

Enligt ett beslut av Eurostat ar 2004 ska PPM flyttas fran den
offentliga sektorn till forsdkringssektorn senast i mars 2007.
Det innebdr att det finansiella sparandedverskottet i den of-
fentliga sektorn per automatik férsémras motsvarande cirka
1,1 procentenheter av BNP. Dessutom sker en marginell
uppjustering av den s.k. Maastrichtskulden (den offentliga
sektorns konsoliderade bruttoskuld).

Finansiellt sparande i offentlig sektor
Ar 2002-2005. Procent av BNP

m Off sparande
2 exkl PPM

0
L

2002 2003

Kalla: Nationalrdkenskaperna och Eurostat

2004 2005

Data t.o.m. 2005
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Samtidigt 6kar hushallssparandet eftersom PPM-fonderna,
hittills betraktade som dgda av staten, nu blir hushallens
egendom i statistiken. Sparkvoten berdknas stiga fran drygt
8 till drygt 10 procent av disponibel inkomst 2007. Hushal-
lens formdgenhet 6kar med cirka 200 miljarder kr.

Manga turer fore EU-beslutet 2004

Eurostats beslut 2004 foregicks av en ldng process som for
svensk del borjade redan 1997. Den svenska premiepen-
sionsutredningen fick da ett férhandsbesked fran Eurostat
att PPM tillsammans med den nya inkomstpensionen skulle
bokforas som en institutionell enhet inom den offentliga
sektorn (socialférsakring). Ar 2002 startade emellertid en

ny vanda, initierad av Eurostat och féranledd av att fall
liknande PPM var pa vdg att inforas i ndgra av de da nya
EU-ldnderna. Efter tva drs intensiva diskussioner beslutade
Eurostat att alla s.k. avgiftshaserade, fonderade system (defi-
ned contribution, funded schemes) inte far vara en del av of-
fentlig sektor i rapporteringen av offentliga underskott, EDP.
Beslutet beror direkt fyra lander (Sverige, Danmark, Polen
och Ungern). Stérst blir effekten for Polen dar det offentliga
underskottet 6kar med ndstan 2 procentenheter.

Konsekvenser for statistiken

Det i sdrklass viktigaste dr flyttningen av fonder och spa-
rande fran offentlig sektor. De arliga nettoflodena ar runt
30 miljarder kronor och den férmdgenhetsmassa som byter
4gare uppgar till omkring 200 miljarder kronor (2005). Aven
ett antal andra poster behover justeras i nationalrdkenska-
perna i samband med 6verflyttningen, dven om dessa &r av
en helt annan storleksordning dn beloppen ovan. PPM-
flytten innebdr att den offentliga konsumtionen gar ned
samtidigt som produktion och insatsforbrukning ékar i den
icke-offentliga sektorn. Investeringar och kapitalférslitning,
|6ner och driftsdverskott dr andra exempel dar nationalra-
kenskaperna paverkas.

En fraga dr hur premiepensionen ska redovisa vid inled-
ningsfasen, dvs. fran de forsta avsdttningarna i Riksgdldskon-
toret, RGK 1995 till den faktiska starten runt ar 2000, det ar
hushallen tilldelades kapital att placera efter eget val i olika
fonder. Sannolikt kommer att vdljas en l6sning som innebdr
att avsdttningarna i RGK kommer att behandlas som om de
redan da tillhérde hushéllen. Dérigenom erhalls en jamnare
serie dven om hushdllen inte da forfogade 6ver fondkapita-
let.

Ekonomiska konsekvenser
Den offentliga sektorns finansiella sparande &r en viktig
malvariabel for den ekonomiska politiken i Sverige och i

28



EU. Stabilitets- och tillvaxtpaktens krav dr att det arliga un-
derskottet endast i undantagsfall far 6verstiga 3 procent av
BNP. Sverige har under ett antal dr inte haft ndgra problem
att uppfylla kraven. Ett minskat 6verskott motsvarande drygt
en procent av BNP skulle inte ndmnvart andra bilden av
Sverige som ett land med stabila statsfinanser. Dock inne-
bar den nya statistiska bilden att marginalen till det tillatna
underskottet krymper vilket i ett mer anstrangt budgetldge
skulle kunna innebdra att utrymmet for finanspolitiska atgdr-
der begransas.

Det finns ocksa ett inhemskt saldomal, det s.k. Gverskotts-
malet. Det innebdr att de offentliga finanserna ska visa
verskott i genomsnitt dver en konjunkturcykel. Syftet ar att
skapa utrymme for dels effekterna av de s.k. automatiska
stabilisatorerna (skatter och offentliga utgifter som varierar
med inkomsterna i ekonomin), dels direkta (diskretionara)
finanspolitiska atgdrder. Ett av motiven dr att ett vixande
antal dldre kommer att utsdtta de offentliga atagandena
for storre belastning. For ndrvarande dr saldomalet att den
offentliga sektorn (stat, kommuner och alderspensionssys-
temet) ska visa ett dverskott pa 2 procent av BNP dver en
konjunkturcykel.

Om dagens malsdttning bibehalls blir den naturliga kon-
sekvensen av redovisningsférandringen att saldomalet
behover justeras eller omformuleras. Fragan om det nya
overskottsmalet kommer sannolikt att behandlas i samband
regeringens varproposition.

Andra konsekvenser for ekonomisk analys ar att den s.k.
skatte- och avgiftskvoten kommer att sjunka. PPM finansie-
ras av avgifter fran arbetsgivare och hushall. Dessa avgifter
kommer efter en omklassificering att raknas som privata.
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En forhallandevis stor forandring galler hushallens sparande.
Hushallens disponibla inkomster kommer att 6ka genom de
avgifter, netto som tillraknas hushdllen. Hushallssparandet
kommer att stiga motsvarande, vilket rdknat pa sparkvoten
innebdr en uppjustering med ndstan 2 procentenheter.

Hushallens sparkvot
Ar 2002-2005. Procent av disponibel inkomst
14

PPM
Tjanstepension
m Ovr. sparande

12

10

2002

2003 2004 2005

Kadlla: Nationalrdkenskaperna och Eurostat Data t.o.m. 2005

Med dagens niva pa sparkvoten kommer alltsa en Gverva-
gande del av hushallssparandet att utgoras av kollektiva
sparformer (tjanstepensioner och PPM).

Kontaktperson: Bo Bergman, 08-506 945 42
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Summary

Economic activity is still strong

The Swedish economy grew by 4.4 percent during the

third quarter, in calendar adjusted figures compared to

the third quarter 2005. Household consumption and the
change in inventories contributed with more than half of the
total growth rate, while the contribution from gross capital
formation and net exports was somewhat smaller compared
to preceding quarters. The strong GDP growth gave rise to a
continued improvement of the labour market situation with
rising employment and decreasing levels of unemployment.
The increase in employment opportunities was particularly
strong for temporary personnel.

The occurrence of three consecutive quarters with a GDP
increase of more than 4 percent is unusual in the Swedish
economy. GDP growth is now beginning to slow somewhat.
This might imply that the strong expansion phase is now
close to an end. Domestic demand, both with regards to
consumption and investment, continued to grow. Producti-
vity showed a slightly slower trend during the third quarter,
which is considered as normal for an economy that is close
to full capacity.

Contribution to GDP growth, incl. imports
Change third quarter 2006 compared to the same
quarter previous year

Percentage points. Unadjusted figures
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Source: National accounts

A positive effect of the strong GDP growth is that more
jobs have been created. All employment indicators show a
positive trend for employment and falling unemployment.
The new jobs are, to a larger extent, temporary positions.
Construction, financial industry and business services are
among the sectors that showed the most positive develop-
ment.
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Imports grew at a faster pace than exports. The contribution
to the total GDP growth during the third quarter was the-
refore a moderate 0.5 percentage points. Trade in services
grew more than total net exports. Household consumption
continued to expand and is closely linked to the strong
phase of construction of residential housing, the growing
demand being mainly for domestic equipment.

Gross capital formation showed a continued positive de-
velopment, mainly regarding construction, while industry
investments are now slower after a very strong development
during the first quarter of 2006. Construction of residential
housing continued to increase at a fast pace. Somewhat
surprisingly, inventories contributed positively to growth
with 1 percentage point for the third quarter. This does not
imply that inventories are building up, but is a consequence
of a slower inventory decrease in the third quarter of 2006
compared to the third quarter of 2005.

Two thematic articles present the influence of different
factors on the productivity development. For example,
investments in IT and R&D have given an extra boost to pro-
ductivity growth while this is not the case for investments in
more qualified personnel. A study has also been carried out
on different ways of measuring volume changes for produc-
tion within the government sector, which is demanded by
the EU and is a necessity to be able to measure productivity
development in the public sector.

Several projects have been started in order to improve Swe-
dish economic statistics. These projects will be presented on
an ongoing basis in Swedish Economy — a statistical per-
spective. This time the work with a new Service Production
Index, which can be used as an indicator of the develop-
ment in the service sector, is presented.

In another thematic article the treatment of retail trade pro-
duction in the Swedish national accounts is explained and
a description is provided of a producer price index for retail
trade production, as is used in the United States. This met-
hod could in the future also be used in Sweden to calculate
constant prices for trade margins.

During next spring, the premium pension (PPM) will be
moved from the public sector to the private insurance sector
in accordance with an EU decision from 2004. This means
that the financial surplus in the public sector will decrease
by approximately one percent of GDP, while household
savings will rise by close to 2 percentage points.
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